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VERGI USUL KANUNUNA GORE AMORTiISMAN YONETIMINIiN
TERCIiH EDILMESINDE PARANIN ZAMAN DEGERIi YAKLASIMI

TIME VALUE OF MONEY APPROACH FOR PREFERRING OF
DEPRECIATION METHOD IN ACCORDANCE OF TURKISH TAX
LEGISLATION
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Amortisman yonteminin tercih edilmesi Uluslararast Muhasebe Standartlari
gergevesinde varligin gercege uygun degerinin gosterilmesi amaciyla
isletmenin perspektifinden degerlendirilen bir husus iken, iilkelerin vergi
mevzuatlart karin daha diigik gosterilmesi hususunda isletmeleri farkl
amortisman yontemlerine itmektedir. Tirk vergi mevzuatina gore normal
veya hizlandirilmis amortisman yontemlerinden birini segmek miimkiindiir.
Buna dogrultuda isletmeler, hizlandirilmig amortisman yonteminden normal
amortisman yontemine gegebilmektedir. Bu kapsamda caligmanin amaci
boylesi bir yontem degisikligi ve zamanlamasinin vergi miikellefi ile vergi
idaresi agisindan doguracagi sonuglart paranin zaman degeri bakis agisiyla
incelemektir. Paranin zaman degeri dikkate alinarak amortisman ydnteminin
tercih edilmesinde hizlandirmis amortismandan normal amortismana gegis
yapmanin bir igletmenin nakit varligini elde tutma ve vergi 6telemesi agisindan
faydasi oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir,

Anahtar Sézciikler: Amortisman, Paranin Zaman Degeri, Vergi Mevzuati

ABSTRACT

Although depreciation method is an issue evaluated by businesses in order to
express the fair value of asset according to International Accounting Method,
tax codes of a countries cause to preferring different depreciation methods
in order to express the profit less than fair value. According to Turkish Tax
Legislation, normal or accelerated depreciation methods can be preferable. In
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addition, accelerated depreciation may be switched to normal depreciation.
For this reason, goal of this study is to investigate the results of suchlike
changeover for both taxpayer and tax administration in context of value
of money. It has been revealed that switching to normal depreciation from
accelerated depreciation method have positive effect on holding cash and
deferring tax for any business.

Keywords: Depreciation, Value of Money, Tax Legislation

1. GIRIS

Bir igletmenin sahip oldugu maddi ve maddi olmayan varliklarin uzun yillar
kullanim1 nedeniyle asinma, yipranma ve eskime gibi nedenlerle ugradigi
kayiplarin hesaplanarak donem karlarindan disiilmesi ve bu surette ilgili
varligin yeniden elde edilebilmesi i¢in fon olusturulmasi islemine amortisman
ad1 verilmektedir (Gokgen, 2015, s.85). Amortisman maddi duran varliklarin
faydali dmiirlerinden diisiilen bir deger iken, maddi olmayan duran varliklarin
faydali Omiirlerinden diisiilen degerler icin itfa payr adi verilmektedir.
Amortisman islemleri, isletmelerin gercek karinin ne oldugunun tespitine
iligkin olduk¢a Onemli bir muhasebe konusu olmustur. Bu nedenle bu
caligmada, Vergi Usul Kanunu (VUK) hiikiimleri c¢ercevesinde hangi
amortisman yonteminin tercih edilmesi gerektigi tizerinde durulmaktadir.
Vergi Usul Kanunu madde 320’ye gore kiymetin aktiflestirildigi yildan
baglamak {izere amortisman uygulamak gerekir. Bununla birlikte VUK’ un
314, 315, 316 ve 317. maddelerinde arazide amortisman, normal amortisman,
azalan bakiyeler amortisman, madenlerde amortisman ve fevkalade
amortisman olmak {izere 5 baslikta amortisman mevzusuna agiklik getirilmeye
calisilmistir. Ancak s6z konusu bagliklarda yontem olarak belirtilenlerin,
normal amortisman ve azalan bakiyeler amortisman oldugu kabul edilmelidir.
Zira digerleri genel amortisman yontemi usullerinden ¢ok 6zellikli durumlara
iligkin hususlar1 agiklamaktadhir.

213 sayili giincel Vergi Usul Kanunu 1949 tarihli 7233 sayili ilk vergi
kanunumuza dayanmaktadir (Aykin, 2017). Otarihteki VUK un297. maddesine
gdre amortismana tabi dmiir, sektorel farkliliklar ve varligin kullanimina iligkin
tecriibeler uyarinca sektor temsilcileri tarafindan verilen goriisler dikkate
alinarak Maliye Bakanlig1 tarafindan belirlenmektedir. Ancak, 300. maddesine
gore belirlenmis amortismana tabi omiir, 3 yil sonra gerektiginde yine goriis
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alimip Maliye Bakanliginin onay1 ile degistirebilmekteydi. Ayrica, 1949 tarihli
VUK’un 301. maddesine gore amortisman oranlar1 miiteakip faaliyet yillart
icin ayn1 olmak durumundadir (T.C. Yasalar, 1949/m. 297, 300, 301). 1949
yilindaki Vergi Usul Kanunumuza gore azalan bakiyeler amortisman usulii
s0z konusu bile olmamastir.

1961 yilinda ise 213 sayili Vergi Usul Kanunu yiiriirliige girmistir. Yiiriirliige
girdigi donemde de azalan bakiyeler usulii amortisman diisiiniilmemistir.
1963 yilina gelindiginde ise miikerrer kanun maddesiyle azalan bakiyeler
amortisman usulii mevzuatimiza girmistir. 2003 yilinda eklenen bir fikra ile
amortisman orani %50’yi gegcmemek {izere normal amortisman oraninin iki
katidir seklinde bir tanimlama yapilarak daha onceki %25’lik amortisman
oranin azami siniri (Millet Meclisi 64’nolu Komisyon Raporu-1.Dénem,
1963) degistirilmis ve kanun bu anlamda son halini almistir. (T.C. Yasalar,
1961/m. 315).

1963 yilinda azalan bakiyeler usuliinlin mevzuatimiza girmesi, dénemin
planli kalkinmaya dayali iktisadi biiylime ve Oteden beri yetersizligi
hissedilen amortismanlara dair hiikiimlerinin varlig1 neden gosterilerek 213
Sayili Vergi Usul Kanununun Bazi Maddelerinin Degistirilmesi ve Bu Kanuna
Bazi Hiikiimler Eklenmesi Hakkinda Kanun Tasarisina genel bir gerekce
olarak konulmustur. Madde bazinda gerekg¢elendirmede ise yeni yatirimlarin
yapilmasi, mevcut tesis ve techizatlarin yenilenmesi ve isletmelerde
prodiiktivite ve likidite artist saglama amaci gidildigli agiklanmistir
(Millet Meclisi 64’nolu Komisyon Raporu-1.Doénem, 1963). 1963 yilinda
gerceklestirilen s6z konusu degisiklik, vergi mevzuatimizda hem normal hem
azalan bakiyeler usulii amortismanin vergi miikellefleri i¢in tercih edilebilir
olmasinin oniinii agmistir.

Amortisman yontemi bakimindan normal ve azalan bakiyeler usuli
amortismandan hangisinin sec¢ilecegi de oldukc¢a 6nemli bir karar olmaktadir.
Zira amortismanlarin vergi azaltici etkisi (Deran ve Yakupgebioglu, 2006),
sirketlerin kar1 oldugundan diisiik gostermelerine olanak saglayan bir arag
haline doniistiirmektedir. Bu nedenle hangi amortisman yonteminin tercih
edilmesi gerektigi problemiyle karsilasilmaktadir. Ancak, muhasebecilerin
¢oguuygulama kolayligi nedeniyle normal amortisman yontemini segmektedir.
Fakat finans¢1 bakis agisindan amortisman meselesi incelendiginde dikkate
alimmasi gereken kavram paranin zaman degeridir.
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Paranin zaman degeri, basitce potansiyel getiri kapasitesi nedeniyle belli bir

tutardaki paranin bugiinkii degerinin gelecekte yine ayni nominal tutardaki
paradan daha degerli oldugunu sdyler. Bunun sebebi ise gelecekteki ayni
degerdeki parasal degere ulasmak icin katlanilan bekleme siiresinin firsat
maliyetleri icermesidir (Chen, 2019). Bu nedenle enflasyon “0” bile olsa
paranin bir zaman degeri olacaktir. Bunun diginda enflasyon ve beklenen
getirilerin elde edilememe ihtimaline dayali riskler de paranin zaman degeri
acisindan degerlendirilmesi gereken faktorlerdendir (Petters ve Dong,
2016, s.16). Paranin zaman degeri formiilii ise su sekilde ifade edilmektedir
(Heyford, 2019):

Paranin Gelecekteki Degeri (PGD)
(1 + dénem faiz orani)donem sayist

Paranin Bugiinki Degeri (PBD) =

Sekil 1. Paranin Bugiinkii Degeri Formiilii
Ya da paranin zaman degeri su sekilde esitlikte de gosterilebilir.

Paranin Gelecekteki Degeri (PGD)

= Paranin Bugiinkii Degeri x (1 + dénem faiz orani)40nem sayisix yu saytst

Sekil 2. Paranin Gelecekteki Degeri Formiilii

Ormegin aylik %10 bilesik faizle getiri beklenen bir yatirim igin 100.000 TL
yatirildiginda bu yatirnmin 1 yil i¢in gelecekteki degeri yukaridaki formiillere
gore 110.471 TL olacaktir. Bu nedenle paranin zaman degeri yalnizca vade
ve faiz oranma degil ayn1 zamanda her bir yil icin ka¢ kez bilesik faiz
uygulanacagina baglidir (Chen, 2019).

Paranin zaman degeri, gelecekteki bir tahsilatin nominal tutarmin hemen tahsil
edilmesi durumunda gergeklestirilecek tahsilat tutarinin nominal tutarindan
fazla oldugu durumlarda 6nem kazanmakta ve analize deger bulunmaktadir.
Ornegin yine faiz oran1 %10 kabul edilirse, 1 y1l sonraya kalmasi halinde
alacaklisindan 200.000 TL tahsil edecek olan bir sirket, buglin pesin olarak
180.000 TL tahsil etmeyi kabul etmeli midir? Burada temel olarak gelecekteki
200.000 TL’lik tahsilatin bugiinkii degerini hesaplayip bu degerin 180.000
TL’den az m1 veya ¢cok mu olduguna bakmaktir. S6z konusu indirgeme
yapilirsa 200.000 TL nin bugiinkii degeri 181.818 TL olarak hesaplanacaktir.
Bu durumda sirketin vadesinden 6nce alacagini tahsil etmemesi daha rasyonel
olacaktr.
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Kurumlar vergisi matrahlarinin tespitinde 29/06/2018 tarihinden itibaren
alacak ve borg senetleri reeskontunun hesaplanmasinda faiz orani olarak yillik
9%19,50 oraninin alinmasi gerekmektedir (TCMB, 2018/5.30463). Dolayisiyla
yukaridaki 6rnegin giincel faiz orami ile hesaplarsak 200.000 TL’lik 1 yil
vadeli alacagin bugiinkii degeri 167.364 TL hesaplanacaktir ve 180.000
TL’lik vadesinde 6nce onerilen bu tahsilatin sirket tarafindan kabul edilmesi
gerekecektir.

Paranin zaman degeri yukaridaki Orneklerde oldugu gibi gelecekteki
bir tahsilatin buglinkii degeri iizerinden yapilan analizi kapsamaktaydi.
Ancak paranin zaman degeri bor¢ yilikiimliiliklerinin 6telenmesi agisindan
da onem arz etmektedir. Buna gore, paranin bugiinkii degeri gelecekteki
degerinden her zaman daha degerli olacagindan miimkiin oldugu 6l¢iide borg
yiikiimliiliiklerinin 6telenmesi gerekecektir. Ornegin 300.000 TL degerinde
aylik uygulanmak tizere % 6 y1llik bilesik faizli, 5 y1l vadeli bir borcun tamamen
O6denmesi i¢in aylik minimum ne kadar 6deme yapmak gerekir? Bu analiz
icin vade sonunda elde edilmesi beklenen getirinin bugiinkii degeri tizerinden
O0denmesi gereken minimum taksit tutari i¢in su formiil gelistirilmistir (Petters
ve Dong, 2016, s.53-60):

(ylllzk faiz oram
donem sayist

1— (1 n ylél"lk faiz orant
onem sayist

) x bor¢ alinan tutar

Aylik Taksit Tutarinin Bugiinkii Degeri = )—(ayltk vade sirest)

Sekil 3. Paranin Zaman Degerine Gore Asgari Bor¢ Taksit Tutariin
Belirlenmesi

Yukaridaki formiile gore paranin zaman degeri dikkate aldiginda 300.000 TL
degerindeki borg i¢cin minimum aylik taksit tutar1 5.799,84 TL olacaktir. Vade
sonunda toplamda ise 347.990,43 TL faizleriyle birlikte 6denecektir.

Paranin zaman degeri dikkate alinarak biitce ve vade kisitlarinda ne kadarlik
bir bor¢ yiikiimliiliigii altina girilebilecegi de hesaplanabilir. Ornegin, 18
ay boyunca aylik 1.545 TL’lik biitceye sahip bir sirket aylik uygulanmak
iizere % 5.25 yillik bilesik faizli olmak tizere ne kadar biiytikliikte bir kredi
kullanmalidir. Yine benzer sekilde asagidaki formiil araciligiyla su hesaplama
yapilir (Petters ve Dong, 2016, 5.61)
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Toplam Borg Yiikkiimliligin Bugiinkii Degeri

1— (1 n ylél__lk faiz orant
onem sayisi

yullik faiz oram
donem sayist

Sekil 4. Paranin Zaman Degerine Gore Asgari Bor¢lanma Tutarimin
Belirlenmesi

)—(ayllk vade siiresi)

= Aylik biitce x

Yukaridaki formiile gore paranin zaman degeri dikkate aldiginda 18 ay
boyunca aylik 1.545 TL’lik taksitlerle bor¢ 6deyebilmesi icin sirketin
maksimum 18.975,73 TL borclanmasi gerekecektir. Ancak paranin zaman
degerini goz ardi etmis olsaydik bu tutar kabaca 18 x 1.545 = 27.810 TL
olarak hesaplanabilecekti.

Paranin zaman degerinde kullanilacak faiz orani piyasada kabul edilen risksiz
faiz orani olarak tespit edilir. Risksiz faiz oranlari ise hiikkiimetlerin ¢ikardiklar
bor¢lanma araglarina uygulanan faiz oranlari olarak kabul gérmektedir. Ancak
bu oranlar ¢ogu kere piyasanin gergek getirisini yansitmamaktadir (Hou, 2017,
s.4). Bununla birlikte miitesebbis i¢in firsat maliyeti daha onemlidir. Firsat
maliyeti, olasi tercihler arasindan birini segme durumunda, tercih edilmeyen
en iyi ikinci alternatifin net kazang tutaridir (Biiylikmirza, 2019, s.130). Bu
nedenle paranin zaman degerinde kullanilacak faiz oranimnin tespitinde firsat
maliyeti ve miitesebbis perspektiflerinden 1 yillik en yiiksek mevduat faizi
tercih edilebilir. Nitekim ¢alismamizda 1 yillik vade i¢in en yiiksek mevduat
faizi veren bir bankanin faiz orami baz alinmistir. Faiz oranlar1 donemler
itibariyle ekonomik dengeler ¢er¢evesinde dalgalanmalar gosterecek olsa da
paranin zaman degeri agisindan teorik farklilasmaya neden olmayacak‘ur1 .
Paranin zaman degerinin, bir iilkenin ekonomik konjonktiiriine gére degisim
gosterecegi de bir gercektir. Buna gore faiz ve enflasyon oranlari ekonomik
konjonktiiriin belirleyicisi konumundadir. Daha 6nce de belirtildigi tizere
paranin zaman degerinin hesaplanmasinda kullanilacak nominal faiz piyasanin
gercek degerini yansitmamakta, varsayimsal bir degeri ifade etmektedir.
Bunun temel sebebi enflasyonun olmadigi bir ekonomik modeli kapsaminda
almasidir (Edison, 2019, s.1). Basit¢e, mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki genel
artis egilimi olarak a¢imlanan enflasyon (Brealey vd., 2001, s.61) dikkate
alindiginda paranin satin alma giiciinii azaldigindan paranin bugiinkii degeri
de kiictilmekte, enflasyon azaldiginda (deflasyon) ise paranin bugiinkii degeri
biiylime gostermektedir. Bunun temel sebebi ise deflasyon 6ncesi borglanilmis

1 Paranin zaman degeri, basitge potansiyel getiri kapasitesi nedeniyle belli bir tutardaki paranin bugiinkii
degerinin gelecekte yine ayni nominal tutardaki paradan daha degerli olmas: durumudur.
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tutarlar1  6deyebilme giicliniin, fiyatlarin diislis gOstermesi suretiyle
gelirlerdeki azalisa neden olmasiyla birlikte zayiflamasidir (Piros ve Pinto,
2013, s.334). Bu da eldeki nakdi varliklar1 her zamankinden daha degerli
kilmakta, bir diger ifadeyle paranin bugiinkii degerini arttirmaktadir. Nitekim
borglarin kar ile degil nakit ile 6dendigi gergegi (Goziim ve Yiicel, 2016, s.86)
dikkate alindiginda enflasyonun paranin zaman degeri iizerindeki etkisi daha
net anlagilabilmektedir. Fiyat hareketlerindeki degisimin (enflasyonist veya
deflasyonist) paranin zaman degerine etkisi goz Oniline aldiginda, paranin
gelecekteki degerini gergekei bir sekilde hesaplayabilmek icin reel faiz oranini
kullanmak gerekecektir. Reel faiz orani, nominal faizin enflasyon oranindan
arindirilmis net degeridir (Nickolas, 2020). Formiilii ise asagidaki gibidir
(Brealey vd., 2001, s.63).

1 + Nominal Faiz Orani

Reel Faiz O = -
et fatz Oram 1+ Enflasyon Oram

Sekil 5. Reel Faiz Oram Formiilii

Nominal faiz ile reel faize iliskin farklilasma, enflasyon kavraminin
icsellestirilmesiyle kendini gostermektedir. Bu kapsamda enflasyon ve reel faiz
iliskisine dair bir¢ok teori ortaya atilmistir. Bu konuda bilenen teorilerden biri
de Fisher’in faiz teorisidir. Fisher’in bu teorisine gore, reel faiz uzun vadede
hemen hemen sabittir ve bunu saglayan enflasyon oranindaki degismelerin
birebir nominal faiz ayarlamalarina tabi olmasidir. Ancak gézlemsel sonugclar,
ekonomik gostergelerin Fisher’in ortaya attig1 sekilde gelismemesi nedeniyle
Fisher Paradoksuna neden olmakta ve bu gerceklik kendisi tarafindan da
para illiizyonu olarak tanimlanmaktadir (Charmichael ve Stebbing, 1983,
$.619). Fisher’in bu yaklasimina gore reel faiz sabit olduguna gore enflasyon
beklentisinin tahmin edilen reel faiz {izerinde herhangi bir etkisi olmayacaktir.
Fakat, aragtirmalar gostermektedir ki enflasyon beklentileri ile reel faiz
tahminleri arasinda negatif iliski tespit edilmistir (Kandel vd., 1996, s.207).
Bu kapsamda enflasyon orani ile nominal faiz orani arasindaki iligkinin reel
faiz oranin1 dengeleyecek sekilde sabit olmayacagi sonucu ¢ikmaktadir.

Paranin zaman degeri, paranin satin alma giiciinii a¢isindan anlamlidir. Bu
nedenle nominal faiz ve enflasyon oranlarindaki degisime gore reel faiz
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w2 COZUM

iizerinden paranin zaman degeri hesaplamalar1 farklilik arz edecektir. Bu
kapsamda olasiliklar sunlardir:

Nominal faiz ve enflasyon ayni oranda yiikselebilir.-6rn: %15 degisim
Nominal faiz ve enflasyon ayni oranda diisebilir. -6rn: %15 degisim
Nominal faiz sabit kalirken, enflasyon ytikselebilir. -6rn: %15 degisim
Nominal faiz sabit kalirken, enflasyon diigebilir. -6rn: %15 degisim
Nominal faiz diiserken, enflasyon yiikselebilir. -6rn: %15 degisim
Omegin enflasyon oraninin %11,75, nominal faizin %15,85 oldugu bir
ekonomide 100 TL’lik yatirimin paranin zaman degeri agisindan gelecekteki
degerinin nasil degisecegi tablo 1’de gosterilmistir.

AN A

Tablo 1. Enflasyon ve Nominal Faiz Degisimlerinin Paranin Zaman
Degerine Olan Etkisi

Olasiliklar Meveut 1. Olasilik 2. Olasilik 3.0lasiik  4.Olasihik 5. Olasilil
Yatinm Tutar1-TL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Nominal Faiz (%) 15,85% 18,23% 13,47% 15,85% 15,85% 13.47%
Enflasyon Oran1 (%) 11,75% 13,51% 9,99% 13,51% 9,99% 13,51%
Reel Faiz (%) 3,67% 4,15% 3,17% 2,06% 533% -0,04%
Nominal Getiri-TL 115,85 118,23 113,47 115,85 115,85 113,47
Reel Getiri-TL 103,67 104,15 103,17 102,06 105,33 99,96
Getiri Farki-TL 12,18 14,07 10,30 13,79 10,52 13,51

Tablo 1° sonuglarindan da goriilecegi iizere mevcut durumda paranin
gelecekteki degeri 103,67 TL’dir. Nominal faiz, enflasyonun {izerinde
oldugu siirece ayn1 orandaki (6rnekte %15) artis paranin gelecekteki degerini
arttirmaktadir (I. Olasilik). Ayni kosullar altinda ayni orandaki azalig ise paranin
gelecekteki degerini diigiirmektedir (I1. Olasilik). Nominal faiz sabit kalirken
enflasyon orani artig gosterdiginde de paranin gelecekteki degeri diismektedir
(ITI. Olasilik). Nominal faiz sabit kalirken enflasyon orani azaldiinda ise
paranin gelecekteki degeri artmaktadir (IV. Olasilik). Son olarak nominal
faiz, enflasyonun altina diisecek sekilde sirasiyla %15 oraninda azalig ve
artis gosterdiginde reel faiz eksiye dondigii i¢in paranin gelecekteki degeri
bugiinkii degerinin altina diigmektedir. Dolayisiyla enflasyon oranlarinin
yiiksekligi paranin bugilinkii degerini arttiric1 etki yaparken, nominal faiz
oranlarmin yiiksekligi paranin bugiinkii degerini azaltic1 etki yapmaktadir.

Sirketlerin kuskusuz en 6énemli borglarindan birisi vergi borcudur. Bu borcun
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azaltilmasinda sirketin katlandig1 kanunen kabul edilen giderlerin ticari kardan
diisiilmesi 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu giderlerden birisi de amortisman
giderleridir. Ayrica, vergi avantaji i¢in azalan bakiyeler kullanmak gerekirken
gozlemler, normal amortismanin yaygin oldugunu gostermekle birlikte bu
konuda kapsamli bir arastirma yapmak da gerekmektedir. Azalan bakiyeler
usulii (hizlandirilmig) amortismanin vergi borcunu otelemesi ve paranin
zaman degeri acisindan sirket i¢in daha faydali amortisman yontemi oldugu
cogu kere goz ardi edilebilmektedir. Bununla birlikte, azalan bakiyeler usulii
amortismandan normal amortismana ge¢is yapmak paranin zaman degeri
acisindan sirket icin en faydali segenektir. S6z konusu hususlarin asagidaki
sanal bir 6rnek tizerinden karsilagtirmali olarak matematiksel ispati yapilabilir.
Soyle ki;

2. UYGULAMA

Ornek: “01.01.2015 yilinda kurulan Hadimkdy A.S’nin kanunen kabul
edilmeyen giderleri eklendikten, istisna ve indirimleri diisiildiikten sonra tespit
olunan kurumlar vergisi matrahina iliskin veriler 2015’den 2019 yilina kadar
asagidaki tabloda sunulmustur. Ayrica yine ayni tabloda kurulus asamasinda
pesin fiyatina 1.890.000 TL tutarinda maddi duran varlik satin almistir. S6z
konusu maddi duran varliklarin timiiniin faydali dmiirlerinin 5 yil oldugu
varsayilmustir. iktisap edildikleri 2015 yilindan itibaren 5 yillik amortisman
paylar1 normal amortisman yontemine gore hesaplanmistir. S6z konusu
sirketin maddi duran varliginin ekonomik émrii boyunca 2.500.000 TL mali
kara ulastig1 varsayilmgtir. ilgili tablo su sekildedir:
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Normal amortisman yontemine gore;

Tablo 2. Maddi Duran Varhga iliskin Bilgiler ve Amortisman Paylar

Satin Alinma Tarihi 2015

Maddi Duran Varhg Maliyet Bedeli-TL 1.890.000

Ekonomik Omrii 5

Amortisman Orani 0,2

Yil Amortisman Orani Amortisman Gideri (TL) Vergi Matrahi (TL)

2015 0,2 378.000 2.500.000
2016 0,2 378.000 2.500.000
2017 0,2 378.000 2.500.000
2018 0,2 378.000 2.500.000
2019 0,2 378.000 2.500.000

*Amortisman yonteminin etkisini net olarak gorebilmek igin vergi matrahinin tiim yillarda esit oldugu

varsayilmustir.

Yukaridaki tabloda goriildiigli tizere 5 yil i¢inde tiiketilmesi beklenen maddi

duran varliklar i¢in %20 amortisman orani uygulanmistir. Vergi matrahi
iizerinden %20 kurumlar vergisi 6deyen Hadimkoy A.S. vergi sonrasi net kart

asagidaki tabloda sunulmustur:

Tablo 3. Hadimkdy A.S.’nin Amortisman Giderleri Dahil Edilmis Vergi

Sonrasi Kan

Yil Vergi Matrahi (TL) Odenen Kurumlar Vergisi (TL)

Vergi Sonrasi Net Kar +
Amortisman Giderleri (TL)

2015 2.500.000 500.000 2.378.000
2016 2.500.000 500.000 2.378.000
2017 2.500.000 500.000 2.378.000
2018 2.500.000 500.000 2.378.000
2019 2.500.000 500.000 2.378.000

*Hadimkdy A.$’nin tiim satiglarmin pesin yapildig1 varsayilmstir.
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Vergi sonrasit net kari + nakit c¢ikisi yaratmayan amortisman giderlerinin
toplamu yillara gore dagilimi yukaridaki gibidir. Sirketin 6z kaynak artislarinin
2015-2019 yillar1 toplami ise 11.890.000 TL olarak ger¢eklesmistir.
Normal amortisman yontemini tercih eden Hadimkdy A.S’nin yillara gore
net getirilerinin paranin zaman degeri acgisindan 2020 yilindaki degerini
hesaplarsak asagidaki tabloda sunulan sonuglar ortaya c¢ikacaktir.

Tablo 4. Hadimkdoy A.S.’nin Amortisman Giderleri Dahil Edilmis Vergi
Sonrasi Karinin Paranin Zaman Degerine Gore Hesaplanan Tutar:

Vergi Odenen Vergi Sonrasi Net Kar + Paranin Zaman Degeri
Yil Matrah Kurumlar Amortisman Giderleri Agisindan Getirinin 2020

(TL) Vergisi (TL) (TL)? Yilindaki Degeri (TL)?
2015 2.500.000 500.000 2.378.000 4.898.229*
2016 2.500.000 500.000 2.378.000 4.088.672°
2017 2.500.000 500.000 2.378.000 3.412.915°
2018 2.500.000 500.000 2.378.000 2.848.8447
2019 2.500.000 500.000 2.378.000 2.378.000%
TOPLAM TUTAR 17.626.661

Yukaridaki tabloda da gosterildigi gibi 2015 yili ddnem sonundan itibaren
elde edilen tiim getirilerin (11.890.000 TL) paranin zaman degeri formiiliince
hesaplanmasi sonucunda 01.01.2020 tarihinde Hadimkoy A.S igin degeri
17.626.661 TL’ye yiikselmistir. Elbette ki tutarin hesaplanmasinda enflasyon
etkisi goz ardi edilmistir. S6z konusu tutar sirketin normal amortisman
yontemini tercih etmesi sonucunda olusmustur. Halbuki paranin zaman
degeri agisindan normal amortisman yontemi yerine azalan bakiyeler usulii
amortismanin tercih edilmesi daharasyoneldir. Ispatiise susekilde gosterilebilir:

2 *Hadimkdy A.$’mn kurulus sonra herhangi bir nakit ¢ikisi gerektirecek gider ve maliyete katlanmadig
varsayllmistir.

3 Ayrica yillik faiz orani olarak piyasada en yiiksek mevduat faiz orani olan %19,80 kabul edilmistir.

42.378.000 x (1 + %19,80)*

3$2.378.000 x (1 + %19,80)°

©2.378.000 x (1 + %19,80)

72.378.000 x (1 + %19,80)"

82.378.000 x (1 + %19,80)°
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Azalan bakiyeler usulii amortismana gore;

Tablo 5. Maddi Duran Varhga iliskin Bilgiler ve Amortisman Paylar

Satin Alinma Tarihi 2015
Maddi Duran Varhg: Maliyet Bedeli-TL 1.890.000
Ekonomik Omrii 5
Amortisman Orani 0,4

Amortisman Gideri

Yil Amortisman Oram1  Kalan Bedel (TL) (TL) Vergi Matrahi (TL)
2015 0,4 756.000 2.122.000
2016 0,4 1.134.000 453.600 2.424.400
2017 0,4 680.400 272.160 2.605.840
2018 0,4 408.240 163.296 2.714.704
2019 0,4 244.944 244.944 2.633.056

*Amortisman yonteminin etkisini net olarak gorebilmek i¢in vergi matrahinin tiim yillarda esit oldugu
varsayllmistir. Fakat azalan bakiyeler amortisman yontemi tercih edildiginden vergi matrahlari yillara gore
farklilagmugtir.

Tablo 6. Hadimkoy A.S.’nin Amortisman Giderleri Dahil Edilmis Vergi
Sonrasi Kan

Odenen Kurumlar Vergi Sonrasi Net Kar + Amortisman
Yil Vergi Matrahi (TL)
Vergisi (TL) Giderleri (TL)
2015 2.122.000 424.400 2.453.600
2016 2.424.400 484.880 2.393.120
2017 2.605.840 521.168 2.356.832
2018 2.714.704 542.941 2.335.059
2019 2.633.056 526.611 2.351.389

*Hadimkoy A.$’nin tiim satislarinin pesin yapildigi varsayilmistir.
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Tablo 5’te goriildiigii lizere 5 yil icinde tiiketilmesi beklenen maddi duran
varliklar i¢cin %40 amortisman oran1 uygulanmistir. Vergi matrahi iizerinden
%20 kurumlar vergisi 6deyen Hadimkdy A.S. vergi sonrasi net kar1 tablo 6’te
sunulmustur.

Vergi sonrasi net kar1 + nakit ¢ikisi yaratmayan amortisman giderlerinin
toplamu1 yillara gore dagilimi yukaridaki gibidir. Sirketin 6zkaynak artislarinin
2015-2019 yillar1 toplami ise yine 11.890.000 TL olarak gerceklesmistir.
Azalan bakiyeler amortisman yontemini tercih eden Hadimkoy A.S’nin yillara
gore net getirilerinin paranin zaman degeri agisindan 2020 yilindaki degerini
hesaplarsak asagidaki tabloda sunulan sonuglar ortaya ¢ikacaktir.

Tablo 7. Hadimkdy A.S.’nin Amortisman Giderleri Dahil Edilmis Vergi
Sonrasi Karmnin Paranin Zaman Degerine Gore Hesaplanan Tutar:

Odenen Vergi Sonrasi Net Paranin Zaman Degeri
Vergi Matrah
Yil (L) Kurumlar Kar+Amortisman Acisindan Getirinin 2020

Vergisi (TL) Giderleri (TL)’ Yilindaki Degeri (TL)"°
2015 2.122.000 424.400 2.453.600 5.053.951"
2016 2.424.400 484.880 2.393.120 4.114.669'2
2017 2.605.840 521.168 2.356.832 3.382.535"
2018 2.714.704 542.941 2.335.059 2.797.401'
2019 2.633.056 526.611 2.351.389 2.351.389"°
TOPLAM TUTAR 17.699.945

Yukaridaki tabloda da gosterildigi gibi 2015 yili donem sonundan itibaren
elde edilen tiim getirilerin (11.890.000 TL) paranin zaman degeri formiiliince
hesaplanmasi sonucunda 01.01.2020 tarihinde Hadimkdy A.S igin degeri
17.699.945 TL’ye ylikselmistir. Yine s6z konusu tutarin hesaplanmasinda
enflasyon etkisi gbz ardi edilmistir. Ayrica bu tutar sirketin azalan bakiyeler
amortisman yontemini tercih etmesi sonucunda olugsmustur. Bu sonuclar

® *Hadimkéy A.$’mn kurulus sonra herhangi bir nakit ¢ikisi gerektirecek gider ve maliyete katlanmadig
varsayllmistir.

10 Ayrica yillik faiz oram olarak piyasada en yiiksek mevduat faiz oram olan %19,80 kabul edilmistir.

112.453.600 x (1 +%19,80)*

122.393.120 x (1 + %19,80)°

132.356.832 x (1 + %19,80)?

142.335.059 x (1 + %19,80)"

152.351.389 x (1 + %19,80)!
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dogrultusunda normal amortisman ile azalan bakiyeler amortisman yonteminin
sirket acisindan paranin zaman degerine gore ortaya koydugu getiri farki
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 8. Hadimkdy A.S. icin Vergi Usul Kanuna Gore Amortisman
Yontemlerinin Paranin Zaman Degeri Bakimindan Karsilastirilmasi

Tarih Normal Amortisman Azalan Bakiyeler Usuliiyle Getiri/Deger Farki
ari

Yontemi (TL) Amortisman (TL) (TL)
01.01.2020 17.626.661 17.699.945 73.284

Yukaridaki tablo sonucuna gore goriilmektedir ki azalan bakiyeler usuliiyle
amortisman, normal amortisman yontemine gore gelecekte Hadimkdy A.S’ye
73.284 TL degerinde daha fazla nakdi varligi elde tutma imkani tanimaktadir.

Azalan bakiyeler usulii amortismandan normal amortismana gecise gore;
Peki s6z konusu ornek sirketimiz icin paranin zaman degeri acgisindan daha

fazla degeri elde tutma imkani var midir? Iste bu noktada azalan bakiyeler
usuliiyle amortisman paylar1 hesaplanirken mevzuatin izin vermesi nedeniyle
ilerleyen hesap donemlerinde normal amortisman yontemini tercih etmek
paranin zaman degeri agisindan sirkete daha fazla getiri saglayacaktir.
Ancak hangi donemde bu gegisi yapmak gerektigi esas sorundur. Bunun
icin en yiiksek amortisman paylariin hangi donemler icin saglandiginin iki
amortisman yontemlerine gore karsilastirmali olarak analiz edilmesi gerekir.
Bu dogrultuda asagidaki tablo analiz i¢in faydali olacaktir:
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Tablo 9. Hadimkdy A.S. icin Paranin Zaman Degeri Acisindan Normal
ve Azalan Bakiyeler Amortisman Yontemlerinin Karsilastirmal Analizi

Yil Paranmin Zaman Degeri Acisindan Getirinin Paranin Zaman Degeri Ac¢isindan

2020 Yihindaki Degeri (Normal Amortisman  Getirinin 2020 Yilindaki Degeri (Azalan

Yontemine Gore) Bakiyeler Yontemine Gore)
2015 4.898.229 5.053.951
2016 4.088.672 4.114.669
2017 3.412.915 3.382.535
2018 2.848.844 2.797.401
2019 2.378.000 2.351.389

Yukaridaki tabloya gore yillar bazinda paranin zaman degeri agisindan elde
bulundurulan getirilerin gelecekteki degerleri incelendiginde 2017 yilindan
sonra azalan bakiyeler yonteminden normal amortisman yontemine gecerek,
sadece azalan bakiyeler yontemine gore elde edilen getirinin daha fazlasini
sirket icin elde etmek miimkiindiir. Ispat: ise su sekilde agiklanabilir:

Tablo 10. Hadimkoy A.S. icin Azalan Bakiyelerden Normal
Amortismana Gecis ve Amortisman Paylari

Satin Alinma Tarihi 2015

Maddi Duran Varhg Maliyet Bedeli 1.890.000

Ekonomik Omrii 5

Amortisman Oram 0,4; son iki y11 0,5

Amortisman
Yil Oram Kalan Bedel (TL)  Amortisman Gideri (TL)  Vergi Matrah1 (TL)

2015 0,4 756.000 2.122.000'¢
2016 0,4 1.134.000 453.600 2.424.400'7
2017 0,4 680.400 272.160 2.605.840'%
2018 0,5 408.240 204.120 2.673.880"
2019 0,5 204.120 204.120 2.673.880%°

16 2.500.000 + 378.000 — 756.000 (Normal Amortismana Gore Vergi Matrahi + Normal Amortisman Tutar1 — Hizlandirilmis Amortisman Tutar1)
17.2.500.000 + 378.000 — 453.600
182.500.000 + 378.000 — 272.160
192.500.000 + 378.000 — 204.120
202.500.000 + 378.000 — 204.120
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Yukaridaki tabloya gore son iki yilda %50 amortisman orani uygulayarak
azalan bakiyeler usulii amortismandan normal amortisman yontemine gecis
yapilmistir. Bu gecisin yarattigr vergi yiikiimliiliigiiniin yillara (2018-2019
donemi) gore dagilimi ise bir sonraki tabloda gosterilmistir:

Tablo 11. Hadimkdy A.S. icin Azalan Bakiyelerden Normal
Amortismana Gegis ve Amortisman Giderleri Dahil Edilmis Vergi
Sonrasi Kani

Yil Vergi Matram (TL)  Odenen Kurumlar Vergisi Vergi Sonrasi Net Kar + Amortisman

(TL) Giderleri (TL)
2015 2.122.000 424.400 2.453.600
2016 2.424.400 484.880 2.393.120
2017 2.605.840 521.168 2.356.832
2018 2.673.880 534.776 2.343.224
2019 2.673.880 534.776 2343224
TOPLAM TUTAR 11.890.000

Tabloya gore azalan bakiyeler usulii amortismandan normal amortisman
yontemine gegildigi 2018 yilinda, tiim donemler i¢in normal amortisman
tercih edildigi doneme gore 2015-2018 donemleri i¢in toplamda 8.165 TL
daha fazla nakdi varlig: sirkette tutma imkani dogmustur. Ayrica bu sayede,
paranin zaman degeri agisindan s6z konusu nakdi varligin gelecekteki degeri
de tim donemler i¢in hizlandirilmis yontemine gore net olarak 1.617 TL
artmis olacaktir. Bu sonucu gérmek icin asagidaki tablo incelenirse;
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Tablo 12. Hadimkoy A.S. icin Azalan Bakiyelerden Normal
Amortismana Gegis ve Amortisman Giderleri Dahil Edilmis Vergi
Sonrasi Karimin Paranin Zaman Degerine Gore Hesaplanan Tutari

Vergi . Vergi Sonrasi Net Azalan Bakiyelerden Normal
Odenen Kurumlar
Yil Matrahm Kar+Amortisman Amortismana Gegiste Paranin
Vergisi (TL)
(TL) Giderleri (TL) Zaman Degeri (TL)

2015 2.122.000 424.400 2.453.600 5.053.951%!
2016 2.424.400 484.880 2.393.120 4.114.669*
2017 2.605.840 521.168 2.356.832 3.382.535%
2018 2.673.880 534.776 2.343.224 2.807.182%
2019 2.673.880 534.776 2.343.224 2.343.224%
TOPLAM TUTAR 17.701.561

Yukaridaki tabloda da gosterildigi gibi 2015 yili donem sonundan itibaren
elde edilen tiim getirilerin (11.890.000 TL) paranin zaman degeri formiiliince
hesaplanmasi sonucunda 01.01.2020 tarihinde Hadimkdy A.S igin degeri
17.701.561 TL’ye yiikselmistir. Yine tutarin hesaplanmasinda enflasyon
etkisi goz ard1 edilmistir. S6z konusu tutar sirketin kullanmakta oldugu azalan
bakiyeler amortisman yontemini degistirerek 2018 yilinda normal amortisman
yoOntemine gecis yapmasi sayesinde gerceklesmistir.

3. TARTISMA VE SONUC

Vergi Usul Kanunun sirketlere tanidigi amortisman yontemlerinin (normal
amortisman ve azalan bakiyeler usuliiyle amortisman) paranin zaman degeri
acisindan kargilagtirilmali matematiksel analizi gergeklestirilmistir. Buna
gore hayali sirket Hadimkoy A.S normal amortisman yontemine gore azalan
bakiyeler usulityle amortisman sayesinde 73.284 TL daha fazla gelecekte
nakdi varliga sahip olabilmektedir. 2018 yili itibariyle azalan bakiyeler
usuliiyle amortismandan normal amortisman yontemine gegmesi halinde ise
iizerine 1.617 TL daha nakdi varliga yine gelecekte sirketin sahip olmasi s6z
konusudur. Toplamda ise normal amortisman yerine son segenegin segilmesi
Hadimkdy A.S’ye paranin zaman degeri bakimdan gelecekte net olarak 74.901
TL nakit varliga sahip olmasini saglayabilecektir.

212.453.600 x (1 + %19,80)*
222.393.120 x (1 + %19,80)°
232.356.832 x (1 + %19,80)*
242.343.224 x (1 + %19,80)!

252.343.224 x (1 + %19,80)°
(1+%19,80) 219
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Hadimkdy A.S’nin azalan bakiye usuliiyle amortismandan normal amortismana
gecisi sayesinde paranin zaman degeri agisindan son tahlilde O6demesi
gereken 2.500.000 TL degerindeki vergiyi zamana yayarak oOtelediginden
bunun karsiliginda ortiilii olarak maliyenin vergi ziyaina ugramasina neden
olmaktadir. Zira vergi gelirinin de zamaninda tahsil edilmesi paranin zaman
degeri agisindan agiklanacak bir husustur. Alacaklarimi ge¢ tahsil eden bir
maliye, firsat maliyetini degerlendirme imkanindan yoksun kalmaktadir.
Az veya ¢ok olmak iizere enflasyon da gz oniine alinirsa maliye agisindan
durumun vahameti kolaylikla anlasilabilecektir.

Sonug olarak, sirket yoneticileri firsat maliyetlerini degerlendirebilme
kapasitesi olusturabilmek i¢in normal amortisman yontemini terk etmeli,
buna mukabil vergi mevzuatinda tek bir amortisman yonteminin uygulanmasi
noktasinda Maliye Bakanligi’nin ¢alismalar baslatmasi gerekmektedir. Iki
farkli amortisman usuliiniin hukuken devam etmesi halinde, varliklarin daha
etkin ve verimli bir sekilde yonetilebilmesi i¢in tiim isletmelerin 6ncelikle
hizlandirilmis amortisman yonetimi tercih etmesi sonrasinda ise normal
amortismana gecis yapmalari onerilmektedir. Boyle bir tercih, vergi borcuna
iligkin yiikiimliilikleri zamana yayarak 6telenmesini saglayacaktir. Uygulama
kolaylig1 nedeniyle dogrudan normal amortisman yontemini tercih etmek TTK
madde 369’da “tedbirli bir yoneticinin 6zeni” kavramiyla bagdasmayacaktir.
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