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Oz: 2008 yihnda kiiresel finans krizine yol agan ABD ’deki konuta dayal ikinci el VDMK islemlerinin ¢ékiisii sonrasinda sifir ve eksi seviyelerde faiz
uygulayan merkez bankalar: ve 2000 den sonra hizlanan parasal genisleme politikalart ile kur savaslari tartisiilmaya baslanmistir. Basta ABD 2016
secimleri sonrasinda artan kontrollii dis ticaret ve korumacilik uygulamalari ve Brexit ile beraber ticaret savaslart on plana ¢itkmistir. Dig ticarette
agik veren ve cari agik sorunu yasayan veya ambargolar ile yaptinma ugrayan iilkeler, yabanci sermaye ile bunlarin finansmaminda zorlandikga,
FED'’in faiz arttirmi ve bilango daraltmast aksiyonlart dahilinde yeni ¢éziim ve onlemleri aramayt hizlandwrmugstir. 2008 sonrasinda Cin Yuani, IMF
SDR gibi yeni rezerv para arayiglarina benzer sekilde ulusal paralar ile dig ticaret ddemelerinin yapilmasi bunlardan biridir. 2013 Mayis ayinda FED
Bagskani Bernanke 'nin faiz arttirim ve varlik alimi azaltim sinyali konugmasini takiben Tiirkiye de kurlarda yukariya dogru hizli ivmelenme yaganmustir.
Ithalata dayal: sektorlerdeki doviz maliyetlerin artisi ve makro verilerdeki duraganlik emareleri ingaat ve KOBI ler basta olmak iizere kamu tesviklerini
giindeme getirmigtir. Yerli mali kullanimi gibi yerli (ulusal) paralar ile dis ticaret 6demelerinin gergeklestirilmesi ve dolarizasyon etkisinin azaltilmast
onemli bashiklardan biri olmugstur. Bu nitel ¢calisma ile (muhabir) bankacilik gereksinimleri, vergi, muhasebe, takas, kur riski gibi ¢cok farkli boyutlardan
konu tartisilarak; uygulamadaki ihtiyaglara yonelik ¢oziimler ve dikkat edilmesi gereken konular incelenmektedir. Akademik yazindaki benzer
calismalarin yok denecek kadar az olmast bu ¢alismanin bir yol haritasi olarak énemini daha ¢ok one ¢ikarmaktadir. Kamu, hanehalk, firma, iilke gibi
farkly taraflar adina incelenmesi gereken basliklar bulunmaktadir. Sonug olarak, milli paralar ile dis ticaret 6demeleri ve takasi bir¢ok farkli boyuttan
degerlendirilmesi ve tizerinde ¢alismalar gerektiren énemli bir konudur.
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Abstract: In 2008, after the secondary market’s morigage asset-backed securities transactions collapse in the US, which led to the global financial
crisis, central banks that applied interest rates at zero and minus levels and their monetary expansion policies accelerating after 2000 and especially
after 2008, caused to discuss the foreign exchange rate wars. Custom-controlled foreign trades and protectionism practices, particularly after the US
2016 presidential elections and with Brexit, trade wars have come to the fore. The countries that have deficit issue in their foreign trade operations and
experienced deficit problems in their current account or suffered by embargoes accelerated the search for new solutions and measures within the scope
of FED's interest rate hike and balance sheet narrowing actions as they had difficulty in receiving foreign capital investments and current account
financing. Following 2008, like Chinese Yuan, IMF SDR, the search for new reserve money as well as the national currency usage in foreign trade
payments are some of them. Following the May 2013 Chairman Bernanke's signal on interest rate rise and reducing asset purchases by the Fed, Turkey
has experienced rapid upward acceleration in exchange rates. The increase in foreign exchange costs in industries based on imports and the signs of
stagnation in macro data have brought public incentives, particularly in construction and SMEs, into the agenda. Usage of domestic (national) currency
in foreign trade payments, as well as the reduction of the dollarization effect, have been important topics. With this study, the topics such as the
(correspondent) banking requirements, tax, accounting, clearing, exchange rate risk are discussed; solutions, suggestions, and issues to be considered
are examined. The lack of similar studies in the academic literature highlights the importance of this conceptual study as a road map. There are many
angles that needs attention on behalf of different parties such as public, household, firm and country in order to successfully implement local currencies
usage in foreign trade. Consequently, foreign trade payments and its clearing with national currencies are an important issue that requires evaluation
and work on many different dimensions.
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1. Giris

Insanligin paray1 degisim, ddeme ve para politikasi enstriimani olarak kullanmaya basladig ilk giinden bu yana para ve
yonetimi ile ilgili konular iktisadi politikalarda ve akademik literatiirde sik¢a tartigma konusu olmustur. Literatiirde
merkez bankacilig1 ve bagimsizligi, enflasyon, faiz ve para arzi iligkisi, kripto paralar ve elektronik para, bankacilik ve
borsacilik, para ve sermaye piyasalari, 6demeler bilangosu ve doviz kurlari, portfoy yatirimlart ve sermaye hareketleri,
kamu finansmani, mevduat ve kredi iliskisi, endojen, i¢sel ve digsal para arzi, iktisadi para teorileri, dis ticarette doviz ve
Foreks gibi paranin farkl bir¢ok alt baglig1 tizerine yapilmis ¢ok fazla akademik ¢aligsma bulunmaktadir.

Paranin dig ticaretteki 6nemi, yeri ve etkileri bu alt basliklardan 6nemli ve giincel olanlardan bir tanesidir. Dis ticaret
teorilerinde, gesitli iktisat okullarinda ve teorilerinde uluslarin ticareti ve bunun etkileri, iliskileri, iktisat ve finansin ¢esitli
boyutlar ile iligkileri makro basliklar olarak yine yazinda sikga tartigilmistir. Ancak, déviz iglemlerinin takasinin ve dis
ticarette 6demelerin (ve ulusal paralarla yapilmasinin) mikro perspektiften uygulamaya dair etkilerinin tartisildigi

1 Bu galisma Ciineyt Dirican dzet bildirisi olarak, “/COAEF’18, IV. International Conference on Applied Economics and Finance & EXTENDED WITH
SOCIAL SCIENCES, November 28 — 29 — 30, 2018 / Kusadas: — Turkey” Kongresinde sanal oturumda sunulmustur ve kongre procedia dzet kitapgiginda
basilmistir.
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akademik ¢aligmalara literatiirde, en azindan ulusal yazinda, pek fazla rastlanilmamaktadir. Mikro boyuttan uygulamadan
kastedilen ise giincel olarak Tiirkiye’de son giinlerde giindeme gelen yerli (ve milli) para ile ticaret veya diger bir deyisle
ulusal para cinsinden dig ticaret 6demelerinin yapilmasi konusudur (Dailysabah.com, 2018, ET: 2019). Rusya’nin dis
ticarette ve Iran ile karsilikli ticaretinde ABD Dolarini birakacagi gibi benzer konular dig basinda yine haber olmaktadir
(Eurasiantimes.com, 2018, ET: 2019).

Bu sekilde, ulusal paralarla dis ticaret 6demeleri ve takasi ile akademik yazinda dolarizasyon olarak gegen para
ikamesi etkilerinden kaginilmak istenmesindeki temel neden iilke ekonomisi iizerinde déviz agik pozisyonlarinin yarattigi
soklar ve oncii veya artg1 olumsuz etkilerdir. Dolarizasyon ise su sekilde tanimlanmaktadir: Hanehalkinin varliklarinin
onemli bir kismin1 yabanci para cinsinden varlik olarak tutmasidir. Resmi (official veya de jure) ya da gayriresmi
(unofficial veya de facto) dolarizasyon olarak ikiye ayrilmaktadir. Genel olarak ekonomik belirsizlik / dengesizlik ve
yiiksek enflasyonun sonucudur (Alvarez-Plata ve Garcia-Herrero, 2008: 1-34). Dolarizasyonun ¢esitleri ise sunlardir: a)
Fiyatlama ve muhasebe olarak doviz biriminin kullanilmasi, b) islemlerin / sdzlesmelerin doviz birimine endekslenmesi
(real dollarization), c) dovizin para olarak iglemlerde kullanilmasi (para ikamesi veya ikili doviz birimi kullanimi olarak
da geger), d) finansal dolarizasyon ile kredi ve mevduat gibi varliklarin dovize donmesi, e) sermaye kacgisi. Sebepleri
arasinda ise; 1) kotii mali gostergeler (enflasyon) ve parasal politikalar, ii) spekiilatif veya risk yonetimi nedeni ile portoy
¢esitlendirmesi, iii) kurumsal finansal yapinin giivenilirliginin azlig1, iv) munzam karsilik, finansal piyasalarin derinlik
ve {irlin gesitliligi gibi sorunlari, v) sermaye hareketleri bulunmaktadir (Staines, 2014: 1-27). Chavez (2012) ¢alismasinda
Corbo’ya (2002) atif yaparak ii¢ grupta kategorize ettigi doviz kuru sistemlerini Ozetlemistir: a) agir rejimler
(dolarizasyon, parasal birlikler (Euro gibi), para kurulu (currency board)), b) orta rejimler (sabit veya ayarlanabilir bantlar,
kayan pariteler / bantlar, hedef araliklar), c) serbest rejimler (dalgali kur) (Chavez, 2012: 1-19).

Dis ticarette yerli para ile takas yapilmasi konusu sadece 2018 yilinda, 6zellikle Nisan sonrast ve Agustos ayinda
gordiigli zirve sonrasi, doviz kurlarindaki volatilite (dalgalanma) nedeni ile giincel bir konu haline gelmemistir veya
sadece Tiirkiye’nin konusu degildir. Bretton Woods ve Smitshonian Antlagsmalari doviz kuru sistemleri iizerinde
giiniimiizde hala etkileri hissedilen énemli gelismelerdir. Bunlarin sonucu olarak optimum para bdlgesi (Egilmez, 2012)
uygulamasi olarak “Avrupa (Para) Birligi (EU - EMU)” ve Avro (Euro), “Tek Avrupa Odeme Sistemi (SEPA — Single
European Payments Area)” ve “Uluslararas1 Banka Hesap Numarasi (IBAN — International Bank Account Number)” gibi
basliklarin yaninda dis ticaret ve cari agik kalemleri {izerinden kur ve ticaret savaslari, giimriik birligi, Brexit gibi
gelismeler yasanmustir. Ote yandan ABD Dolarmin (USD) diinya ticaretindeki baskinlig1 ile ¢apraz kur sisteminin dalgali
doviz kuru sistemlerinde yarattigi arbitraj ve spekiilasyon firsatlarini ve doviz kuru riski dengelemesi (hedging)
gereksinimlerini dogurmasi, basta bu ikisinden hareketle Foreks piyasalarinin gelisimine de neden olmustur. Ote yandan
altin ve petrol gibi emtia fiyatlarindaki hareketlerin doviz kuru iizerindeki etkilerine son yillarda kripto paralar da
eklenmistir.

Makro anlamdaki bu basliklarin iilkelerin ithalat, ihracat, gériinmeyen kalemler, cari denge hesabi, sermaye ve finans
hareketleri basta olmak lizere 6demeler bilangolarindaki etkilerinin yaninda, bunlardan hareketle veya bunlara etki edecek
sekilde basta merkez bankalarinin dis varliklar kalemine, rezerv kalemlerine, buradan hareketle para arzina, acik piyasa
islemlerine, politika faiz oranlarina dogrudan veya dolayl etkileri olmaktadir. Keza iilke hazinelerinin ihalelerinde kamu
finansmani maliyetlerine, borsalarindaki endekslerin hareketlerine ve ydniine, para ikamesi veya dolarizasyon gibi
basliklara ayni sekilde etkileri olmaktadir. Kamu kesiminin diginda reel kesimin, finansal kesimin, hane halkinin
bor¢lanmasi veya tasarruflari tizerinden bankacilik sistemine, kredi genislemesine veya sikigsmasina, iilkenin {iretim
imkanlarina ve teknolojik gelisim seviyesine bagli olarak mal ve hizmet fiyatlarmin genel seviyesine, dolayisi ile
enflasyon oranlarina kadar biitiin dongii etkilenmektedir.

Ulke ekonomilerinin kambiyo rejimlerinin serbestlik veya kontrol seviyelerine bagli olarak dis ticaret ve para (ddviz)
hareketleri yukaridaki tiim bu basliklarla alakalidir. Gelismekte olan ekonomilerde veya kirilgan ekonomilerde, basta
Dolar ve Euro olmak tizere doviz kurlarindaki dalgalanmalardan (volatilite) lilke ekonomisindeki makro kalemlerde daha
az etkilenmek adina, ulusal paralarla dis ticarette 6deme ve takas yapilmas: giindeme gelmektedir. Konu sadece ulusal
para ile alakali olmayip ayni1 zamanda yerli ve milli {iretimle de alakali / desteklenmesi gereken bir konudur. Ciinkii dig
ticarette ulusal para ile 6deme ve takas yapilabilmesi i¢in ihracatin ithalati karsilama orani da 6nem arz etmektedir. Benzer
sekilde sermaye ve finans hareketleri de konuyla dogrudan alakalidir.

Dolarizasyon etkilerinin rakamsal ve makroekonomik agidan analizi bu ¢alismanin kapsaminda degildir. Dis ticarette
ulusal para (yerli ve milli para) cinsinden 6deme ve takas islemlerinin Tiirkiye’de uygulanabilir ve yaygin hale getirilmesi
perspektifinden ilgili tiim temas noktalarindaki gereksinimlerin incelenmesini, olasi etkilerinin, fayda ve sonuglarinin,
ilgili ve etkilenecek bagliklar lizerinden kavramsal ve operasyonel olarak tartigilmasi bu ¢alismanin ana konusu olacaktir.
Konunun genisligi nedeni ile en kritik ve direkt etkilenecek bagliklar ¢aligmada tartisilmistir ve uygulamaya yonelik
Oneriler getirilerek literatiirdeki limitli ulusal ¢alismalarin zenginlestirilmesi amaglanmaktadir. Ayrica kamuda ilgili
politika uygulayicilarina ve diger ilgili kurumlara giincel bulgular iizerinden bilgi verilmesi ve konunun fiiliyata
gegmesine dair katki saglanmasi amaglanmistir. Bu ¢alismanin sonucu olarak, uygulamada bir¢ok baglikta degerlendirme
yapilmasi gerekliligi, mevzuatsal diizenlemeler disinda operasyonel ve organizasyonel diizenlemeler gerektigi, fayda &
maliyet analizleri ile SWOT analizlerinin hedef {ilkeler bazinda ayr1 ayr1 yapilmasinin faydali olacagi, 6te yandan baz
(rezerv) paralarin diinya ticaretindeki paymn etkinligi siirdiik¢e ulusal paralarla ticaretin beklentilerin dncelikle bir
kismina cevap verebilecegi, bu konuda uygulamanin basarisi i¢in kapsamli bir ¢alisma grubunun kurulmasi ve baska
akademik caligmalarla desteklenmesi gerektigi sonucuna varilmistir.

49



Dirican, C. / Journal of Yasar University, 2019, 14 (Special Issue), 48-61

2. Ulusal Para Cinsinden Odeme ve Takas Islemleri Literatiir Taramasi

Baz (rezerv) paralar disindaki farkli dovizlerin (ulusal paralarin) akreditifli ddeme, “SWIFT’le (Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication)” 6deme, forfaiting, ihracat faktoringi gibi dig ticarette ilk akla gelenlerden farkli
olarak, dis ticarette 6demelerde ve takasta kullanimi ulusal ve uluslararasi akademik yazinda uygulama / operasyonel
boyutundan ¢ok fazla ¢aligilmig bir konu degildir. Literatiir taramasinda rastlanilanlar ise daha ¢ok makro iktisadi boyuttan
para teorileri, merkez bankacilig1, politik iktisat, dis ticaret kuramlari perspektifinden incelenmistir. Tiirk Lirasi ile karst
tarafin doviz biriminden dis ticaret ddemesi ve takasi yapilabilmesi konusu ise 6zellikle 2008 sonrasindaki kur ve ticaret
savaglarinin artan dozu 1g181inda, “ABD (Amerika Birlesik Devletleri) Merkez Bankasi FED (Federal Reserve)” baskani
Ben Bernanke’nin 2013 Mayis ayindaki agiklamasi ile gelismekte olan iilkelerin ulusal para birimlerinde ABD dolarina
kars1 yasanan deger kayiplarinin artmasi, 2018 yilinda ise Nisan sonrasinda Tiirkiye’de hizla yasanan deger kaybi ve
volatilite 151ginda yiiriitmede olan idarenin 6n plana ¢ikardigi bir konudur ve ekonomi basininda sik¢a yer almaya
baglamigtir. Ulusal ve uluslararasi literatiirde daha ¢ok makro boyuttan yer alan konuyla direkt veya endirekt ilgili veya
benzer konulu ¢alismalar ve gelismeler su sekilde listelenebilecektir:

Karabiyik (2008) c¢alismasinda, uygulamada basta ABD olmak iizere diinyanin ¢esitli iilkelerinde yaygin olarak
goriinen e-¢ek ddeme yontemini incelemis ve e-ticaret kapsamli internet bazli 6demeler igin kullanish bir alternatif oldugu
sonucuna varmistir (Karabiyik, 2008: 155-166).

Literatiirde sikca yer aldig1 iizere reel efektif doviz kurunun dig ticaretle baglantist yine akademik yazinda tez ve
makale seviyesinde sik¢a iglenmis konular arasindadir. Karagdz ve Dogan’in ¢alismasinda (2005), ulusal paranin baz para
olarak kabul edilen ABD Dolar1 karsisindaki deger kaybini kisaca devaliiasyon olarak tanimlamis ve bazen ekonomi
politikast olarak iilkenin cari agigmin disiiriilmesi amaci ile yiiriitme tarafindan tercih edilebildigini belirtmistir.
Calismalarinda 1995-2004 arasindaki 114 donemlik ithalat, ihracat ve reel efektif doviz kuru duraganlagsma ve biitiinlesme
analizlerine bakmiglar ve sonug olarak gecikmeli olarak bunlarin biitiinlesik olduklarini, kurun ihracat iizerinde limitli ve
gecici bir etki yaptigim belirtmiglerdir (Karagoz ve Dogan, 2005: 219-228).

Yavuz (2009) calismasinda kamunun bor¢ yoénetimi igin yabanci para cinsinden borg¢lanmasini incelemis ve
literatiirde bunun sebepleri arasinda finansal piyasalarin derin olmamasi, ulusal paraya olan giivenin azlig1 ve deger kaybi
beklentisinin varolusu, finansal kurumlarin prestij acisindan doviz tercih etmesi gibi bagliklar1 gdstermistir. Orijinal
giinah, uyumsuzluk problemi, “Guidotti-Greenspan Rasyosu” gibi nedenlerle doviz cinsinden bor¢lanmalarin tercih
edildigini ifade etmistir. Bu durumun yatirimlar, risk yonetimi, faiz maliyetleri gibi hususlar etkiledigi, Tiirk Liras1
cinsinden senetlerin yurtdigina ihracint sonug olarak tartismistir (Yavuz, 2009: 277-292).

Ozkan (2012) ¢alismasinda, takas usulii ticaret (barter) sisteminden ve Tiirkiye’nin gecmiste yaptig1 ikili ve iiclii
antlasmalardan ve gegici olarak kullanim faydalarindan bahsetmistir. Almanya disindaki rneklerde, Fransa, Ingiltere gibi
tilkelerle mallarin takasi {izerinden yapilan islemler pratikte pek islevsel olmamistir. Almanya ile yapilan islemlerde Tiirk
tirlinlerinin Almanya’da ikame iretilmemesi islevsel kalmasinda en biiyiik rolii oynamistir. Fransa ile ticaret takasi
seklinde yapilan iglemlerin %94’{i mal, kalan1 “TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi)” {izerinden agilan hesapla
para seklinde yapilmistir. Almanya digindaki 6rneklerin basarili olmamasi ise hususi takasi giindeme getirmistir. Ancak
2. Diinya Savasi donemine denk gelen bu takas seklinde yurtdisindaki saticilar malin fiyati, satis1 gibi konularda Tiirk
saticilara gore daha ihtiyatl davranmislardir. Madenlerin ve tarim {iriinlerinin ihracati giindeme getirilmis, Tiirkiye ise
madenlerinin satig1 yerine takas usulil ile bu siireci agmistir ve nakit sikintisi ¢ekilen donemlerde bu yontemin izlendigi
goriilmiistiir. Savas déneminde Tiirkiye’de dis ticarette barter pay1 %80 seviyesine kadar ¢ikmustir (Ozkan, 2012: 89-96).

Asar (2016) yiiksek lisans tezinde barter ile takas sistemlerini incelemis ve barter sistemini ozetle su sekilde
tanimlamugtir:

Mallarin degis tokusunu faiz yiikii barmdwmaksizin saglayan en iyi kosullarda pazar bulup alisverisin
olusmasimi saglayan takas sistemidir. Barter gesitlerini ise su sekilde kategorize etmistir: a) Clearing
(Perakende), b) Kurumsal, c) Kiralama (Leasing), d) Factoring, e) Bor¢ Denge Saglamali, f) Toptan, g)
Uluslararast (Countertrade). (Asar, 2016: 1-138).

Uluslararasi barter yonteminde iki veya daha fazla {ilkenin takas (kliring) anlagsmasi ¢ergevesinde satmakta veya
tahsilinde zorlandiklar1 (ambargo, iirlin yetersizligi, doviz rezervlerinin yetersizligi gibi) mallarin karsilikli takasi
s6zkonusudur. Dévizde tasarruf, yeni pazarlara giris, lilkelerin yakinlagsmasi gibi avantajlarinin yaninda serbest ticarette
kurallarin bozulusu, baska iilkelerle denklestirme ve 6demede kullanilamamasi, fahis fiyat ya da kalite sorunu olan mallar,
biirokratik konular, mukayeseli iistiinliikk ve rekabet gibi dezavantajlarinin varligi s6zkonusudur (Asar, a.g.e., 2016: 1-
138). Barter sistemi kalic1 degil gegici durumlar i¢in avantaj sunmaktadir, bu nedenle ulusal paralarla dis ticaret takasi ve
ddemelerinde bir alternatif degil, Ozkan’in (a.g.e., 2012) ¢alismasindaki gibi Tiirkiye pratiginden hareketle gegici bir
enstriiman olarak daha fayda saglayacaktir.

Ersun ve Arslan (2010) ¢alismasinda, Islam iilkelerinin arasindaki ticarette “Cok Tarafli Kliring Birligi” kurulmasini
onermisler ve bununla ilgili nedenleri ve gereksinimleri tartigmislardir. Islam iilkeleri arasinda ekonomik anlamda ¢ok
gerilerde olanlarin varligy, iilke para birimlerinin degersizligi gibi unsurlar 15181nda ticarete dayali takas veya ifade edildigi
izere “karsilikli takas” ya da diger ifade ile “parasiz ticaret” Onerilmektedir. Parasiz takas denildiginde akla trampa
ekonomisi gelmektedir. Fason imalattan, buy-back’li yontemlere, swap islemlerden agik hesaba kadar farkli karsilikli
takas tiirleri oldugu belirtilmistir. Clearing (Kliring) ise kelime anlami ile temizlemeye denk gelirken 6deme ve takas
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sistemlerinde ise mahsuplasma, mutabakat islemlerine karsilik gelmektedir. Ulkeler arasinda kliring islemleri ya bir
kamusal sirket tizerinden ya bir ofis tizerinden veya merkez bankalar1 iizerinden gergeklestirilmektedir. Takasta mallar
genelde birbiri ile alakasizdir ve teslim siireleri iki yila kadar ¢ikabilmektedir. Caligmada onerilen Kliring Birligi’nin
amaclari ise parasal birlige giden siirecin Oniiniin a¢ilmasi, yerli ve milli paralarla ticarete imkan saglanmasi, tilkelerin
o0demelerde kolayliga kavusmasi seklinde agiklanmustir. Faydalari olarak ekonomilerin disariya agilmasina yardimci
olmasi, digaridan borglanilmaya alternatif ¢6ziim sunmasi, kambiyo rejimi kontroliine yardimct olmasi, dig ticaret ve
doviz agiklarinin azalmasi, pazarlamayi kolaylastirmasi, teknolojik alanda transferi ve gelisimi miimkiin kilmasi, {ilkenin
ihtiyag duydugu mallarin teminini kolaylastirmas: seklinde agiklanmaktadir. Boyle bir kliring birliginin olusmast igin
gecilecek siireci ise fikir, analiz, strateji, yonetimlerin desteklemesi ve uygulamaya doniik organizasyon olarak
semalastirmislardir. Sonu¢ boliimiindeki 6nemli ¢ikarimlardan birisi ise petroliin kliring diginda tutulmasinin Tiirkiye
6zelinde daha dogru olacag, tarim {iriinleri agisindan ise faydali olacagi seklindedir (Ersun ve Arslan, 2010: 172-190).

Basaran (2010) “SSCB (Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi)” ve Rusya Federasyonu’nun dis ticaret gelisimini
inceledigi makalesinde, Gorbagov ve 6zellikle Yeltsin sonrasinda Rusya Federasyonu’nun Bati uygulamalarina daha ¢ok
yaklastigint anlatmistir. Dis ticaretin merkezi yapilmasinin, yani devletin ihra¢ mallarini satin alarak konvertibl paralar
iizerinden ihrac etmesi veya ithal mallar1 satin alarak diisiik fiyatla i¢ pazara satmasit durumunun, Rusya Federasyonu’na
gecis sonrasinda devam ettigini ancak dis ticaret dengelerini bozdugunu ifade etmistir. ithalat serbestisinin ihracata gére
daha esnek olmasinin 1994’¢ kadar siirdiigiinii aktarmistir (Bagaran, 2010: 101-134).

Faizden (ve enflasyondan) bagimsiz bir para ¢ikarilmasi fikri 1890°da Silvio Gesell’in teorisinden hareketle yine
iktisatta ve uygulamada yer bulmustur. Paranin kullanimina bir komisyon, iicret uygulanmasi halinde bireylerin bunu
elinde daha kisa siirede bulundurmak isteyecegi fikri teorinin 6ziinii olusturmaktadir. Faiz bireysel bir kazang iken bu
komisyon kamunun kazanci olacaktir. Avusturya, Ispanya, Fransa, Isvicre, Almanya ve ABD bu fikri uygulamaya calisan
iilkeler olmuslardir. Burada amag (iilkeler arasinda) ticaretin hizlanmasi ve serbestlesmesine yardimci olmaktir.
Avusturya’nin Worgl kasabasinda 1932-1933 yillart arasinda uygulanan en basarili olmus modelde, bankadaki gercek
Silin parasi karsiliginda %1 aylik ticretli serbest Silin (is sertifikalari) basilmis ve ayni siirede ticarette gergek paranin 21
kez dolasim hizina karsilik 463 kez dolagan bu bagimsiz paranin maliyetinden kagmak i¢in vergilerin daha erken 6denmesi
dahi s6z konusu olmustur (Kennedy ve Kennedy, 1995: 13-14).

Altmer ve digerleri (2018), ihracatta ¢esitlendirme ve biiyiime arasindaki iligkiyi inceledikleri makalesinde “Boostrap
Nedensellik Testi” uygulayarak Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bu ikisi arasinda dogrusal bir nedensellik
oldugunu ortaya koymuslardir (Altiner, vd., 2018: 24-36).

Jones ve Purvis (1982), makalelerinde sabit ve dalgali kurlar ile satinalma giicii paritesi arasindaki iliskiden hareketle
iki iilke pazarindaki ayni malin fiyati konusuna egilmisler ve dis ticarete konu olan malin iki iilkedeki tek fiyat prensibinin
kurlardan ¢ok teknoloji, ara mali, katma deger gibi degiskenlerden etkilendigini, doviz spekiilatorlerinin mallarin ulusal
satig fiyatlar1 tizerindeki etkisinin incelenmesini ¢ikarim olarak ortaya koymuslardir (Jones ve Purvis, 1982: 1-39).

Iwamoto (1995), makalesinde Almanlarin “The New Order” ile Mark’1 baz para haline getirme niyetini (Dr. Schacht
and Dr. Funk tarafindan ilk sunulan), Keynes’in buna karsilik ilk planinda bunu dikkate aldigini ve 1941°de basladigi ve
1943°de nihailendirdigi “International Clearing Union (Uluslararas1 Takas Birligi)” 6nerisini sundugunu ancak Bretton
Woods ile bunun farkli bir noktaya tagindigini ifade etmektedir. 1932°de Almanlarin gesitli dig ticaret anlagmalar1 sonrast,
o0demeler ve takas i¢in dogan gereklilikleri 1934°de ticaret kontrolleri olarak duyurulmus, “The New Order” buna karsilik
1940°da bir ¢6ziim olarak ortaya konmustur. Orijinal Keynes planinda ise {ilkelerin dis ticaret ve cari denge durumuna
gore siiriinen bant / parite uygulamasi ile kurlar devaliie edilecektir. Ancak, baz para ABD Dolar1 olarak kabul edilmistir
ve takas birligi projesi yerini ‘“Uluslararast Para Fonuna (International Monetary Fund- IMF)” birakmistir (Iwamoto,
1995: 27-42).

Davidson (2004), Stiglitz’in 2003 tarihli “Harvard Relations Council International Review” dergisindeki makalesine
atifta bulunarak, finansal sistemdeki problemlerin kiiresel rezerv sisteminden (Dolar) kaynaklandigini, Cin ve
Japonya’nin dis ticaret fazlas1 vererek bunu astiklarini ancak dis ticaret fazlasi olan iilkelerin baska iilkeler i¢in dis ticaret
ac1g1 olacagini belirttigini ifade ederek, Keynes’in uluslararasi tek para teorisine ve takas sistemi Onerisine benzer sekilde
“International Money Clearing Unit (IMCU)” ¢ikarilmasinin finansal sistemin gelecegine yonelik kazanim olacagini ileri
stirmiistiir. James Tobin, Stanley Fischer, Joseph Stiglitz gibi ekonomistlerin 2000°deki sempozyumla “World
Development” yayinlanan bildirileri ile kiiresel finansal sisteme dair degisim Onerileri getirdigini ancak bunlarin pompa
ile su ¢ikarma kadar etkisi oldugunu savunmustur (Davidson, 2004: 591-605).

Davidson benzer sekilde bir baska bildirisinde (2008), Keynes’in 6ngordiigii serbest ticaret, uluslararast 6demeler
sisteminde, IMF’in SDR’1na benzer fikslenmis bir doviz birimine “International Money Clearing Unit (IMCU)” sahip
iilkelerin, kendi aralarinda ticaret i¢in, bir uluslararas1 merkez bankasi koordinasyonunda (Supranational Central Bank),
kendi merkez bankalarinda, halkin kullanimina agik olmayan bu ddviz birimi ile 6demeler bilangcosundaki uluslararasi
O0demeleri gergeklestirebilecegi ongoriilmektedir (Davidson, 2008: 1-25).

Kregel (2015) benzer sekilde, Keynes’in iki iilkenin dis ticaret islemlerine dayali kliring birligi ve birim hesabu ile
dis ticaret tutar1 kadar takaslagmalarim ¢alismistir (Kregel, 2015: 285-305).

Rossi (2009), yine Keynes’in ilk dnerdigi model ile iilkelerin gergek dis ticaret veya sermaye hareketlerine baglh
olarak, iilkelerin dis ticaret agiklarindan bagimsiz olarak para politikalarin1 belirleyebilecegini, bu uluslararas: takas
birliginin / sisteminin on sart1 olarak bir kiiresel ger¢ek zamanl takas / 6deme sistemine “(RTGS - Real-Time Gross
Settlement)” ihtiya¢ bulundugunu savunmustur. Cin ve ABD 6rnekleri {izerinden sistemin idealdeki isleyisini aktarmistir
(Rossi, 2009: 1-20).
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Auboin (2012), “Diinya Ticaret Orgiitii (World Trade Organization — WTO)” ¢alisma makalesinde, uluslararasi
ticarette faturalagsmada doviz tercihi (Dolar) ve kullanimimi akademik yazindaki g¢esitli gortislere istinaden su sekilde
Ozetlemistir: Baz paranin (Dolarin) siiregelen aligkanligt / durumu, ABD’nin dis iliskilerdeki giicii, kambiyo rejiminin
(Dolara) bagimlihk durumu (Ornegin, Kanada- ABD), ithalatg1 ve ihracatginin pazarlik giicii ve tercihi, iilkelerin
biiyiikliigli, malin ikame orani (alternatifi) arttik¢a ihracatgilarin ulusal paradan kaginma durumu, ¢ok fazla ulusal para
ile dis ticaret isleminin islem maliyetlerini dolayisi ile malin fiyatini arttirdigi, ulusal paralarin volatilitesi, iilkenin ve
tirettigi mallarin pazar pay: ve gesitliligi, ulusal paralarin konvertibilitesine ragmen kiiresel pazarlardaki likiditesi, son
olarak Dolarin diinya ticaretindeki yiiksek pay1 (Auboin, 2012: 1-21).

Ize ve Levy-Yeyati (2005), makalesinde Meksika Peso’sundan hareketle dolarizasyonun nedenlerini ve bundan
kurtulmanin miimkiin olup olmadigim tartismislardir. Merkez bankasinin para politikalarindaki etkinliginin ve
bagimsizliginin olmasi ve ilgili kurumlarin, para ve maliye politikalarinin giicii gibi 6n kosullarin varligi halinde konunun
tartisilmaya daha miisait oldugunu ifade etmislerdir. Keza dis ticaret serbestisinin yiiksek oldugu (liberal kambiyo
rejiminin varlig1) ve ekonomisi gorece kiiclik olan ekonomilerde dolarizasyonun daha yiiksek olacagini belirtmiglerdir.
Sonug olarak, ulusal paranin kullanilmasinin 6zendirilmesi ve gliglii mevzuat diizenlemeleri ile dolarizasyon etkilerinden
uzaklasilabilecegini sdylemislerdir. Hanehalkina veya dolar geliri olmayan kesimlere doviz kredisi kullanidiriminin
kisitlanmasinin bankalarin doviz likiditesine ve sermayesine, dolayist ile finansal sektoriin dengelenmesine katki
saglayacagint ancak para politikalariin giiglii bir sekilde degismemesi halinde dolarizasyona ayni sekilde etki
etmeyecegini ifade etmislerdir. Keza off-shore bankaciliga yonelik dnlemlerle desteklenmemesi halinde dolarizasyonun
gliglenerek digariya sermaye kagisina katki saglayabilecegini vurgulamislardir (Ize ve Levy-Yeyati, 2005: 1-31).

Haughton (2004), Jamaika’da esbiitiinlesme analizi ile dolarizasyondan kurtulmanin mevduat sigorta fonunda déviz
mevduatlara daha az garanti verilmesi ve reel kur endeksi kadar volatil olan enflasyonda dengenin saglanmasi olacagi
sonucuna varmistir (Haughton, 2004: 1-26).

Bhagwati (1978), kontrollii kambiyo rejimlerinde ihracatin ve yatirimlarin 6zendirilmesi amaci ile ithalatin kontrol
edilmesi veya ithalat izinlerinin kisitlanmasinin sadece dis ticaret iglemleri lizerinde degil 6deme sistemleri ve transferler
iizerinde de etkisi oldugunu belirtmistir. Israil’de sermaye hareketlerinin, gd¢menlerin sermaye transferlerinin
(maaglarinin) mal seklinde iilkeye getirilmesi (islemin %30’una kadar ithalat izni verilmesi) veya Hindistan’da 1966°da
bir ulusal savunma 6deme sisteminin gelismesi bazi drneklerdir (Bhagwati, 1978: 7-52).

Frankel (1999), herhangi bir kur rejiminin tek basina ¢6ziim ve yeterli olmayacagini, zaman iginde baz iilkelerin
kendi para birimlerini parasal birlik gibi uygulamalarla terk edecegini, parasal birliklerin karsilikli ticareti arttirdigini, kur
hareketlerinde ¢ozlimiin doneme ve {ilkenin durumuna gore belirlenmesinin daha saglikli olacagini ifade etmistir (Frankel,
1999: 1-41).

Dalgi¢ (2018), dolarizasyonun ekonomi {izerindeki olumlu etkisini sonug¢ olarak 6ne ¢ikarmis, hanehalkinin reel
gelirini dengelemek adina Dolara dénmesinin sirketlerin doviz borglusu olmasi nedeni ile doviz finansman maliyetlerini
arttirdig1 ve faizleri yukart baskiladigini ifade etmis ancak dolarizasyondan kaginmak ic¢in alinacak kamusal 6nlemler
nedeni ile (makro ekonomik kalemlerde) sermaye ihtiyaci olan gelismekte olan tilkelerde kura daha ¢ok baski koyacagini
ve yatirimlar iizerinden biiylimeye negatif etkisi olabilecegini belirtmistir (Dalgig, 2018: 1-58).

Celebi (2001) ¢alismasinda 6zetle, sonug olarak gelismekte olan ve ithal bagimlilig1 yiiksek olan Tiirkiye’de dis
ticaret acig1 kapanana kadar devaliiasyonlarin yasanacagini ve bunun enflasyon basta olmak iizere hanehalk: iizerinde
baski yapacagini savunmustur (Celebi, 2001: 55-66).

Monan (2018), Chinadaily.com haber makalesinde Tiirkiye, Rusya, Cin basta olmak tizere dolarizasyondan kaginmak
icin ulusal paralarla ticaretin arttigini, bir¢ok iilkenin ABD tahvillerinin payini portfoylerinde azalttigini, coklu bir d6viz
sistemine gidildigini 6zetle aktarmistir (Monan, 2018).

3. Yontem, Tartiyma ve Bulgular

Bu ¢alismanin konusu dis ticarette ulusal paralarla 6deme ve takas islemleri oldugundan dolay1 kavramsal ve kuramsal
boyutlardan uygulamaya dair gereksinimler nitel olarak tartisilacak ve bulgular ile ¢6ziim Onerileri ortaya konulacaktir.
Uygulama ve pratikte Tiirkiye agisindan heniiz nicel arastirma yapilacak seviyede ve zaman araliginda ulusal paralarla
ticaret veri seti olusmadigindan anlamli bir ampirik sonug iretecek ¢aligma yapilmasi miimkiin olmayacaktir. Bu
nedenlerle konuya daha ¢ok operasyonel seviyeden yaklasilmis ve farkli kesitlerdeki etkileri, sonuglar1 ve pratikte
uygulanabilir olabilmesi adina gereksinimler ve dikkat edilmesi gereken noktalar tartistimistir. Ote yandan literatiir
kisminda goriilecegi lizere uygulamaya (piyasadaki operasyonel siirece) dair limitli akademik ¢aligma vardir. Bu durumun
1s1¢1nda, konunun dis ticaretle alakali olmasi noktasinda, her ne kadar konunun uluslararast uygulama boyutu ve ¢dziim
ihtiyaci olsa da yapilan tiim tartigmalar ulusal literatiire ve ekonomimize, dis ticaretimize, finansal piyasalarimiza katki
acisindan Tiirkiye boyutundan yapilmistir.

32 say1l karar, kripto paralar, muhabir bankacilikta nostro ve vostro hesaplar, MASAK, Eurogiro ve SWIFT 6deme
sistemleri, 6demeler bilancosu ve cari agik, riske agiklik (exposure) ve risk yonetimi, “T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1”,
TCMB ve “BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)”, muhabir bankacilikta valor uygulamalar1 (cut-off
time), BIC Directory, vadeli islemler ve kontratlar, dis ticaret hacimleri, goriinmeyen kalemler, barter islemler, SEPA,
IBAN, parasal birlikler (Eurozone gibi), muhasebesel gereksinimler (646, 656 nolu hesaplar), vergi uygulamalari,
sirketlere etkisi, Eximbank ve doviz kredilerle iliskisi, emisyon, para arzi ve enflasyon, lojistik ve ankes yOnetimi,
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uluslararas1 anlagmalar, tesvikler, sendikasyonlar, vb. gibi bir¢ok agidan konunun sonug, etki ve gereksinimleri vardir ve
ulusal paralarla 6demeler ve takas islemlerini degerlendirmek gerekecektir.

Oncelikle dis ticarette ddemeler ve ulusal paralar ile takas dendiginde akla ilk 6nce (muhabir) bankacilik islemleri ve
finansal piyasalarla iliskisi gelecektir. Bu basglik ise konunun derinligi agisindan birgok alt baslik barindirmaktadir. Aktif-
pasif ve risk yonetimi, hazine operasyon ve fon yonetimi, muhabir bankacilik ve sendikasyonlar, ankes yonetimi ve
muhasebe, cut-off time ve SWIFT, mevzuat ve krediler, vb. gibi konular1 bankacilik ve finansal piyasalar 6zelinde ve
diger iist basliklar ile etkilesimi agisindan su sekilde listelemek ve tartigmak miimkiin olabilecektir:

Muhabir bankacilik islemlerinde bankalarin hazine (fon) operasyon yonetimi departmanlari (arka ve orta ofis) giin
sonlarinda muhabir bankalardaki hesap hareketlerini, bakiyeleri kontrol etmekte ve mutabakatlar1 saglamaktadir. Bu
hazine (F/X) doviz islemleri, gériinmeyen kalem transferleri, ithalat ve ihracat bedellerinin transferi, akreditif gibi dis
ticarette 6deme yontemlerinin transferi ya da rambursman bankasi 6demesi, sendikasyon veya banka bonosu ddemesi,
cek bedeli tahsilat1 ya da post finansman kredisi islemi gibi bir¢cok sebepten olabilmektedir. Bu islemler i¢inse nostro ve
vostro ad1 verilen hesaplar kullanilmaktadir. Nostro hesap yerli bir bankanin muhabir bankada tuttugu hesaba, vostro
hesap ise yerli bankanin bir yabanci banka adina kendisinde tuttugu (ac¢tig1) vadesiz hesaba verilen addir (Bollen, 2007:
1-33). Ulusal paralarla dis ticaret 6demesi ve takasi i¢in her iki iilkenin de karsilikli olarak nostro ve vostro hesap tutmasi
gerekecektir. Bu bankalarin giin sonu mutabakat is yiikiinii arttiracak, daha fazla SWIFT mesaji1 maliyetine katlanmasina
ve cut-off saatleri (saat farklari) nedeni ile operasyonlarint 7/24 seviyesinde tutmasina neden olabilecektir. Hazine (fon)
yonetimi agisindan ise hem aktif — pasif (bilango) hem risk yonetimi agisindan ulusal paralarla yapilan dis ticaret
O0demelerine aracilik eden bankalarda, genel teamiillerin disina ¢ikilarak birden fazla bankada nostro, vostro hesap
tutmanin (agmanin) bir diger gereksinimi de Dolar ve Euro disindaki bu doviz cinsleri i¢in pozisyon ve risk tasinmasi, bu
hesaplarin bakiye arz etmesi (beslenmesi), Foreks piyasalarda bu dovizlerin bulunmasi i¢in daha fazla igslem yapilmasi
gerekliligidir. Bu bankalarin riske agikligini (exposure) arttiracak (¢linkii bu dévizler sonugta baz para Dolar ve Euro’ya
kars1 parite olarak piyasalarda fiyatlanmaya devam edecek), kisa veya uzun pozisyonlarin riskinin yonetimi adina daha
fazla algoritma veya yazilim kullanimini veya trader’in déviz masasinda bulunmasi gerektirecek, haliyle operasyonda
bunlarin yansimalar1 goriilecektir. Giin i¢inde (cut of time, konvertibilite, parite, volatilite, ankes, vb. nedenlerle) hedge
edilmekte zorlanan pozisyonlarin giin sonunda kur farki veya faiz maliyetleri dogabilecek, bu durum bankanin hazine
operasyonlarinin operasyonel maliyet diginda karliligini etkileyecektir. Baz paralara karsi diger iilkelerin ulusal
paralarinin deger kaybi veya kazanci bankalarin kambiyo kar ve zararlarimi dogrusal olarak etkileyecektir. Kur farki
etkisini kisaca 6rnek tizerinden agiklamak gerekirse, 1.000 dolarlik bir ithalat isleminde Dolar / TL’de %1°lik degisime
karsilik, ayn1 islemin Rus Rublesi ile yapilmasi ve Dolar / Ruble paritesinde %2’lik bir degisim olmasi1 halinde bankanin
kur farkindan dogan kar1 veya zarari iki katina ¢ikacaktir. Sayet farkli piyasalarda arbitraj durumu olustu ise bu {i¢ para
birimi arasindaki (¢apraz kur ortada olmadigindan) bu marj daha da artacak veya azalacaktir. Bu sekilde ayni senaryodaki
Rus Rublesi herhangi bir nedenden dolay: Tiirk Lirasina karsi da deger kaybederse veya kazanirsa %2’°lik makas daha
¢ok agilacaktir. Bu durumda risk yonetimi esaslari ile piyasa riski, stres testleri, BDDK nin 6ngordiigii rasyolar, sermaye
yeterliligi gibi bircok kalemin banka yonetimlerince dikkate alinmasi gerekliligi dogacaktir. Aslinda farkli déviz cinsleri
ile halihazirda benzer dis ticaret veya goriinmeyen kalem islemleri veya efektif alim satimlari bankalarca yapilmaktadir
ve bu riske aciklik bulunmaktadir. Ancak baz paralara karst iglem hacimleri ¢ok diisiik oldugundan bu finansal etkiler
genelde bankalarca goz ard1 edilmektedir.

Ulusal paralarla dis ticaret islem hacminin artmasinin bir bagka etkisi kendisini bankalarin ankes yonetiminde
gosterecektir. Bankalarin subelerindeki efektifler giin sonunda grup islemleri ad1 verilen zirhli arag operasyonu ile genel
miidiirlik kasasina veya TCMB ilgili subesine devredilir. Dis ticarette ulusal paralarla islem yapilmasi halinde yurda
efektif getirilen ihracat bedelleri veya turistlerden temin edilen efektifler ile 6demelerin yapilmas: séz konusu
olabilecektir. Burada islem hacmi yiiksek olan efektiflerde ihtiya¢ fazlasi olanlar ya TCMB’na devredilerek doviz
piyasalarinda degerlendirilir ve genelde baz doviz birimlerine ¢evirilir ya da ugakla yurtdisindaki muhabir bankalara
gonderilerek ayni iglem muhabir banka ile yapilir. Burada belirgin etken islem komisyonlari veya cut-off time ya da diger
(muhabir) banka iliskileridir. Islem hacimlerinin artiyor olmasi bankalarm ankesini sisirecek ve operasyonel maliyetin
(islem komisyonu, sayim maliyeti, sahtecilik kontrolleri, vb) artmasina neden olacak veya valdr kaybi gibi nedenlerle
bankalarin bu islemlerden dogan karliligin1 etkileyecektir.

Bir diger tartisilacak baslik ise muhabir bankaciligin yine dogasindan kaynaklanmaktadir. Muhabir bankalar aracilik
ettikleri iglemler icin bir iicret tarifesi (list of conditions) yayinlarlar. Bu tarife genelde muhabir bankalarin birbirlerini
(islemlerle) besledikleri oranda 6zel fiyatlanir ve sekillendirilir. Keza islem yogunluguna bagh olarak bu bankalarin
sendikasyonlara katilma karar1 sekillenir veya prefinansman veya post finansman imkanlar1 olusur. Yani pesin akreditifin
yogun agildig1 bir banka ayni1 zamanda Dolar muhabiri ise, yabanci para ¢ek tahsilatlarinda, dis ticaret islemlerinde bu
muhabir banka yogun olarak kullaniliyorsa, bu muhabir bankanin ¢ek tahsilatina aracilik komisyonu diisecek, pesin
akreditife diislik faizli post finansman kredisi imkani saglamaya ve sendikasyon kredisine katilmaya istahi artacaktir.
Ulusal paralarla dis ticaret takasi ve demesi muhabir banka ve nostro / vostro hesap sayisini arttiracagi ve islem adet ve
hacimlerinin az olmasi halinde Dolar muhabiri ve diger ulusal para biriminin muhabir bankasini beslemekte
zorlanacagindan ¢ift tarafl1 bir avantaj kayb1 s6z konusu olabilecektir. Ote yandan, her ne kadar Dolar para transferlerinde
ABD bankalarinin zorunlu muhabir banka olarak kullanilmasi yurtdis1 yerlesik ABD vatandaslariin vergilendirilmesi
(“FATCA - Foreign Account Tax Compliance Act”) veya kara para aklama (“AML — Anti Money Laundering”) ya da
terdrizmin finansmani (“Combat / Counter Terrorist Financing”) kontrolii (“MASAK — Mali Suglar1 Arastirma Kurulu™)
gibi nedenlerle gerekliligi one siiriilse de (Durmus, 2015) ABD muhabir bankalari uluslararasi Dolar transferlerinde
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kullanilmasa da bunlarin kontrolii sarttir. Ornegin, Tiirk bankalar1 Euro disinda Dolar transferleri icin Avrupa bankalarimni
da Dolar muhabir banka olarak kullanabilmektedir (Vakifbank.com.tr, Anonim, ET: 2018). Dolayist ile ulusal paralarla
doviz transferleri ve dis ticaret 6demeleri agisindan bu ve benzeri kontrollerin yapilmasi sartlar1 yine varolacaktir ancak
Dolar transferlerde ABD bankalarinin kullanimi bir zorunluluk degildir.

Bu durumlarin asilmasi ise operasyonel siiregler agisindan TCMB’nin veya karsi tarafin merkez bankasinin muhabir
banka olarak aracilik etmesi, 6zetle regiilasyon ile merkez bankalarinin zorunlu havuz banka olarak dig ticaret takasinda
kullanilmast durumudur (alternatifidir). Ancak bu durumda dis ticarete aracilik eden bankalarin hazine (fon) yonetimi ve
risk yonetimi pozisyonlarinda pek bir farklilik olmayacak, daha ¢ok nostro / vostro hesap sayisi ve operasyonu azalacak
ancak mutabakat saglanana kadar muhasebe iz kayitlar1 (nazim hesaplar ve duruma gore gayrinakdi krediler) gereksinimi
nedeni ile baska bir operasyonel boyut dogacaktir. Yine bu durumda TCMB’de operasyonel olarak ciddi ¢aligmalar, siire¢
bazli ve organizasyonel yapilanma ve mutabakat amacli kontroller gerekecektir. Bu noktada “EFT (Elektronik Fon
Transferi)” veya SWIFT kullaniminin tercihi bir diger basliktir. Mevcutta Tiirk bankalar1t TCMB ile takas ve mutabakat
islemlerinde EFT ve “EMKT (Elektronik Menkul Kiymet Transferi)” sistemlerini kullanmakta, bu sistemler diger doviz
cinslerini desteklemekle beraber Tiirk Lirasi’nin korunmasi ve kullaniminin 6zendirilmesi (ilgili kanun ve 32 sayili karar
(son) tebligleri cergevesinde) ([TPKKHK] 25.02.1930, RG. S. 1433) amaci ile sadece ulusal paranin kullanimina izin
verilmektedir. Keza bankalarin tagidig: riske agiklik durumu (exposure) ve riskler ayni zamanda merkez bankalari
tarafindan da tasinacaktir. Ancak bu durumun uygulanmasi halinde sermaye ve finans hareketlerinin, gériinmeyen
kalemlerin, dis ticaretin ve net hata noksanin takibi kolaylasacak, 6zetle ddemeler bilangosunun sapma orani azalacaktir.
Ancak diinyada baz paralar agirliklt Dolar ve Euro olarak kaldig: siirece, 6zetle uluslararasi raporlamalarda, tablolarin,
verilerin bu para birimlerine gevrilmesi s6z konusu oldugu siirece, ulusal paralarla islem hacimleri biiyiidiik¢e, birden
fazla paritenin etkisi nedeni ile 6demeler bilangosu gibi tablolarda bu sefer kur bazli etkilerden dolayi sapmalar /
degiskenlikler s6z konusu olacaktir. Bir diger alternatif olarak ise TCMB yerine ayni aracilik (muhabir bankacilik)
operasyonlarinin kamu bankalarinca yapilmast durumudur. Bu durumda EFT, EMKT disinda SWIFT kullanimi bir
tartisma konusu olmaktan ¢ikacak ancak yukarida belirtilen hususlar / tartisma konular1 kamu bankalar ile diger bankalar
arasindaki iglemler adina gegerli olacaktir. Bu senaryoda ayrica kamu bankalarinin TCMB’de oldugu gibi mevzuat
diizenlemesi ile yetkilendirilmesi gerekliligi bulunmaktadir. Ozetle, TCMB’nin dis ticarette ddemelerde sermaye
hareketlerinin kontrolii a¢isindan gegmiste kambiyo rejiminin daha siki uygulandigi donemlerdeki gibi takas ve 6deme
bankasi olarak kullanilmasinin istenmesi durumunda veya “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1” ile TCMB’ye acente
hizmeti veren “T.C. Ziraat Bankasi A.S.” gibi kamu bankalarinin, adeta bir ”Kamu Havuz Hesabi Genelgesi /
Uygulamas1” seklinde, bu role soyunmasmin istenmesi halinde, basta mevzuat, operasyonel ve organizasyonel
diizenlemeler yapilmasi gerekliligi bulunmaktadir.

Tiirkiye’deki son giincellemeler 15181inda, 32 sayili karara iligkin teblig(ler) geregi, ihracat bedellerinin fiili ihragtan
itibaren 180 giinliik siiresi igerisinde yurda getirilmesi ve 90 giin i¢inde bir banka aracilig1 ile en az %80 ninin satiginin
gerceklestirilerek Tiirk Lirasina ¢evrilmesi gerekmektedir ([TPKKHT] 04.09.2018, RG. S. 30525). Bu yeni teblig ile
amacglanan, Nisan 2018’de hareketlenen ve Agustos 2018’de kurlarda tepe noktayr gérmiis Dolar ve Euro’daki
dalgalanmalarin Oniine geg¢ilmesi, sermaye ve portfoy hareketlerindeki, agirlikli FED kaynakli, azalisin kompanse
edilmesi ve piyasada kura miidahale ile azalan TCMB net doviz rezervlerinin desteklenmesi olarak kisaca yorumlanabilir.
Bu noktadan hareketle, ilk tartigma konusu olarak Tiirk Lirasi karsiliginda yapilan ihracatlarin bedellerinin yurda ayni
stirelerde getirilmesinin gerekip gerekmeyecegi veya diizenleme Oncesinde oldugu gibi yurtdisinda birakilabilmesi
durumu olacaktir. Ote yandan 6rnegin, Rus Rublesi karsilig1 yapilan bir ihracat ayn1 mevzuat hiikiimlerine tabii olarak
goriilse de Rusya ile bagta 6demeler dengesi kaynakli olusacak doviz pozisyonuna ve iilkelerin (dis ticaret) iligkilerine
bagl olarak bu siirelerin degiskenlik arz edip etmeyecegi veya esnetilmesi durumlar1 da degerlendirilmelidir. Ikinci
tartisma konusu ise bankalararasi iglemlerin Tiirk Lirast karsiliginda karsi lilkenin para birimi ile yapilmas: halinde,
ornegin bir sendikasyon kredisinin yurtdisindaki bankalardan Tiirk Lirasi olarak temin edilmesi halinde basta “KKDF
(Kaynak Kullanim Destekleme Fonu)” olmak iizere vergilendirilmesi boyutu ve (kambiyo rejimi dahilinde) yurda
getirilmek zorunda olup olmayacagidir. Bankalar bu fonlar1 yurtdisindaki muhabirlerindeki (vostro) hesaplar1 beslemek
veya takas ddemelerinde kullanmak adina disarida birakmak durumunda kalabileceklerdir. Bu durumu ayni zamanda
yurtici yerlesiklerin yurtdisindaki finansal kuruluslardan temin edecegi Tiirk Lirast krediler agisindan da degerlendirmek
gerekecektir. Aym sekilde “Tiirk Eximbank — Tiirkiye [hracat Kredi Bankasi A.S.” kaynakli ihracat¢i sirketlere
kullandirilan kredilerin bastan sona gozden gecirilmesi gerekliligi bulunmaktadir. Déviz kredilerinin ilgili tilke doviz
biriminden kullandirilmasi halinde kambiyo taahhiitleri, terkin islemleri ABD Dolarindaki gibi ayni gereksinimlerle
ortada kalabilecekken, Tiirk Lirasi cinsinden olmasi halinde bu durum ortadan kalkacaktir. Taahhiit ve terkin islemleri
ihracat veya yatirim tegvik belgesine baglanmis dis ticaret islemleri i¢in de benzer sonuglar doguracaktir. Bagka tilkelerin
Eximbank ve benzeri dig ticaretin finansmanina destek veren kurumlar1 (ECA — Export Credit Agency) tarafindan
Tiirkiye’deki ithalat¢1 sirketlere agilan imkanlar ayni1 kapsamda degerlendirilmelidir. Gorilldigii iizere, dis ticaretin
disinda kalan ulusal para ile sermaye ve finans kapsamli islemlerin de benzer boyutlardan diisiiniilmesi gerekliligi
bulunmaktadir. Keza ulusal paralarla dis ticaret 6demelerinin veya Tiirk Lirast cinsinden yurtdigindan temin edilen
sendikasyon kredilerinin KKDF gibi fon ve vergilerden arindirilmasi halinde merkezi yonetim biitgesinde veya
yurtdisindan temin edilen sermaye benzeri kredilerin ya da yatirimlarin 6demeler bilangosunda basta sermaye ve finans
ana hesabinda yaratacag: etkilerin kamu yonetimi adina dikkate alinmasi gerekmektedir. Petrol, dogalgaz gibi Tiirkiye nin
bagimlig1 oldugu hammaddelerin yiiklii doviz 6demelerine karsilik yurtdisindan temin edilen kredi ve sermayelerin Tiirk
Liras1 cinsinden olmasinin, vade yahut tutar durasyonu nedeni ile ileride daha biiyiik kur dengesizliklerine yol agabilecegi
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olasiligi dikkate alinmalidir. Bu meyanda literatiirdeki modellerden barter veya ulusal paralarla kliring sisteminin bu
sekilde ticaret yapilan lilkeler ile kurulmasinin faydalarini ihracat ya da sermaye piyasalarinda bu iilke yatirimcilarina
verilecek tesvikler ile desteklemenin dis ticaret ve ulusal para rezervleri agisindan uzun vadede faydasi bulunacaktir.

Yukaridaki iki paragraf 1s18inda sermaye ve doviz kontrollerinin varligi ile siki veya liberal kambiyo rejimleri akla
gelmektedir. Tobin vergisi gibi sermaye hareketleri iizerine konan vergiler disinda, son dénemlerde ticaret savaslari ile
stk¢a giindeme gelen giimriik tarifelerinin gdzden gegirilmesi, Cin’in déviz manipiilatorii ilan edilecegi gibi ABD 2016
secimlerindeki Trump’in beyanlarinin ABD Hazinesi tarafindan degerlendirilmesi gibi sermaye ve doviz kontrollerinin
dis ticaretin &niinde engel olacagi akademik yazinda yer bulan durumlardir (Tamirisa, 1998: 1-19). Ote yandan Cin’in bir
para kuruluna veya giicli doviz rezervlerine sahip olmast degil, sadece Cin’le ticaret yapanlarin Renminbi (Yuan)
konvertibilitesine imkan tanimasi gibi dévize yonelik kisitlamalar1 Cin’in dis ticaret ve kur soklarina karsi daha direngli
olmast durumunu da getirmistir (Tobin, 1999: 63-75). Dis ticarette korumaciligin artiyor olmasi salt dis ticaret agiklari
olarak degerlendirildiginde ulusal paralar ile dis ticaretin fayda saglayabilecegini ve dig ticareti destekleyebilecek bir
durum oldugunu gostermektedir. Ancak, ABD - Meksika drneginde oldugu gibi issizlik, gog, i¢ yatirimlarin azalmast, dis
sermayenin tercihleri gibi unsurlar dikkate alindiginda korumaciligin dis ticaret agiklarmin digindaki etmenlerden
etkilendigini de gostermektedir. Duman (2004) calismasinda finansal krizler karsisinda izlenmesi gereken politika
olasiliklarin1 dogrudan veya dolayli olarak kategorize etmis ve dogrudan miktar kisitlamalar1 ya da dolayli olarak
vergileri, sermaye kontrolleri gibi 6rneklerden ¢ok finansal (kur) istikrarin(in) yanlis para politikalarindan kaginilarak
seffaflik, giiven, merkez bankalarinin islevselligi gibi basliklarla saglanabilecegini, Tiirkiye 6zelinde ve iilke bazinda
durumsalliga gore politika tercih edilmesi gerekliligini sonug olarak ifade etmistir (Duman, 2004: 38-61). Rusya ile Cin’in
ABD’nin 2008 kiiresel krizi sonras1 koriikledigi ticaret savaslarina cevap vermek adina ulusal para birimleri ile swap
islemlerini arttirmasi karart ve durumu buna 6rnek gosterilebilecektir (Sputniknews.com, 2018, ET: 2019). Dolayist ile
ulusal paralar ile dis ticarette Tiirkiye acisindan her iilke 6zelindeki siyasi, ekonomik, sosyo-kiiltiirel unsurlar ile
derinlemesine analizler yapilmasi geregi 6nemli bir bulgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Muhasebe acisindan konu degerlendirildiginde ise ulusal paralarla dig ticaret 6demelerinin / takasimin yapilmasi
durumunda Tiirk Lirasi’nin diger lilke dovizlerine gore hala riske acik olmasi ve kur / parite riski tagimasi nedeni ile
kambiyo kar veya zararmi igceren 646 ve 656 nolu gelir tablosu muhasebe hesaplart ¢aligmaya devam edecektir
(Aylugtarhan ve Kaya, 2018: 71). Sirket karliliklar1 agisindan dis ticarette ulusal paralarin kullanilmasi senaryosu pek bir
farklilik dogurmayacaktir. Ornegin Cin’den yapilan bir ithalatta Yuan 6deme yapilmasi durumunda, Dolar / Yuan
paritesine ve Yuan / TL kuruna bagl olarak Tiirkiye’deki sirketin finansman giderleri kalemi {izerinde ABD Dolar1 6deme
yapmasi halindeki gibi her iki yonde de etki yaratacaktir. Bu durumda Tiirkiye’deki sirketin, satacagi Cin malinin fiyatini
belirlemekte yine zorlanabilecektir. Bu durumun asilmasi, ulusal paralarla dis ticaret demesi / takasi yapilan iilkelerin
para birimlerinin dolarizasyondan uzaklasmis olmasi veya diinyada baz paralarin ticarette ve finansal piyasalardaki
paymun / etkilerinin azalmasina bagl olacaktir. Bir diger olasilik ise Cin’den yapilacak ithalatta Tiirkiye’deki sirketin
Cin’li sirkete Tiirk Liras1 6deme yapmasi durumudur. Bu senaryoda ise kur etkisinden Tiirkiye’deki sirket adina tamamen
kurtulunmas1 durumu ortaya ¢ikacak ancak daha once ifade edildigi lizere kambiyo rejimine bagli olarak vadeli
o0demelerde dogabilecek finansman / vade imkanlarinin vergisel boyutlarinin da degerlendirilmesi gerekecektir. Nitekim
Schumacher ¢alismasinda iilkelerin dis ticarette bagimsiz kararlar ile mal alabileceklerini, dolayisi ile dis ticaret agigi
veya fazlas1 vermesi durumunun sdz konusu oldugunu ifade etmistir. Uc iilke 6rnegi iizerinden “Ulusal Takas Fonu
(National Clearing Funds)” kurularak bir havuz takasi sistemi 6nermis ve bu fonlarin anlastig1 fiks pariteler tizerinden
ulusal paralarla yapilan 6demelerin kars: iilke para cinsine cevrilmesini énermistir. Ulke sayis1 arttiginda ise Keynes’in
orijinal planina yakin sekilde bir “Uluslararasi Takas Ofisi (International Clearing Office)” kurulmasini onererek,
tilkelerin dis ticaretteki fazlasi kadar bu ofise ortak olabileceklerini ve ulusal paralarla 6demelerin bu limitler ¢ergevesinde
yapilabilecegini dolayisi ile Keynes’inkinden farkli olarak bir uluslararasi para birimine ihtiya¢ olmadigini savunmustur
(Schumacher,1943: 150-165).

Ulusal paralarla dis ticaret 6demelerinin / takasimin yapilmasiin bir diger alternatifi ise parasal (ve ekonomik)
birliklerdir. Ancak paranin merkez bankalarinin bir bor¢ senedi oldugu ve merkez bankalarinin uluslarin / iilkelerin
bagimsizlig: ile ilgili bir konu oldugu dikkate alindiginda parasal birlige gegis kararinin arkasinda daha gii¢lii motifler
olmast gerekecegi asikardir. Bireylerin ve kurumlarin deger kaybmna ugrayan para birimlerinden zaman igerisinde
uzaklasacagi bilinmektedir. Ancak bdylesi bir durumda hangi paranin kullanilacagi sorusu dogal olarak siyasi olarak
giiclii tarafinkinin olacagi seklindedir. Rusya Federasyonu’'nda merkezi otorite diginda barter sisteminin varlik
gostermesinin nedenleri arasinda eski komiinist yapinin tarihsel varligi gosterilebilecektir (Woodruff, 1999: 18). “Avrupa
Parasal Birligi’nde (European Monetary Union - EMU)” ise (Eurozone) bu durum yeni bir para birimi olan Euro’nun
¢ikarilmasi ile asilmistir. ABD’de ise federal merkez bankacilig1 yasasi ile benzer bir yap1 kurulmustur. Son olasilik ise
ulusal paranin terk edilmesi ile bir bagka parasal birligin d6viz birimini kabul ederek kullanmak bir diger alternatiftir.
Tiirkiye pratiginde buna en yakin olasilik Euro’ya gecis durumudur. Ancak, zaman icerisinde Avrupa Birligi’nin geldigi
durum, genislemesi, 2008 sonrasi yasadigi sikintilar, Yunanistan, italya, ispanya’min ekonomik sikintilari, Brexit
miizakereleri gibi basliklar 15181inda Euro’nun geleceginin belirsizligi bugiin i¢in bir baz para olmasina ragmen daha ¢ok
irdelenmesi gereken bir konu olacaktir. Ingiltere’nin giiclii para birimi Pound’dan vazgegmeyerek birlige iiye oldugu ve
2018 sonu itibari ile birligi terk ederken (Hurriyet.com.tr, 2018, ET: 2018) Avrupa Birligi ile uzlasarak bir giimriik
birligine dogru yanasmalari, Tiirkiye’ nin halihazirdaki mevcut konumunu teyit eder niteliktedir. Bu durumda g¢ikarilacak
sonug, gliclii bir ekonomi, uluslararast markalagma, ihracat (pazar ve iiriin) ¢esitliligi, katma degerli ve yiiksek teknolojili
iiriinler, bagimsiz merkez bankasi ve ingiltere dzelinde somiirgeleri dikkate alindiginda, Tiirkiye’nin en uzak cografyalar
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ile ticaret disinda da iligkiler gelistirebilmesi dig ticaret agiklarini azaltacak, keza tasarruf, tiretim ve yatirimdan hareketle
dis sermayeye bagimlilig azaltarak Tiirk Liras1 kullanimini 6zendirecektir. Tiirk Lirasi parasal birlik kurulmasi veya Tiirk
Lirast’nin etkin oldugu bir (optimum) para bolgesinin olusturulmasi ise basli basina baska bir akademik calismanin
konusudur. Ancak Tiirk Lirasi cinsinden bir parasal birligin olusturulmasinin dis ticarete ve ihracata olumlu katkisi
olacagini iddia etmek Glick ve Rose (2002) tarihli ¢aligmasina gére miimkiindiir. Calismalarinda 1948-1997 yillari
arasinda 217 iilkenin panel verisi ile yaptiklari ¢caligmada parasal birlige giren iilkelerin karsilikli ticaretleri iki katina
yakin artmis, ¢ikanlarin ise azalmistir (Glick ve Rose, 2002: 1125-1151).

Rusya Federasyonu’nda oldugu gibi kamu kurumlarinin dis ticaret ve gériinmeyen kalemlerde Ruble kullaniminin
zorunlu olmas1 durumu, 6zellikle Iran, Venezuela gibi iilkelerin “Birlesmis Milletler (BM)” veya ABD ambargolari
nedeni ile dis ticaret ddemelerinde altin1 ya da (petrole dayali kripto para Petro) kripto paralar1 tercih etmesi konunun bir
baska boyutudur. Dis ticarette ulusal paralarla 6deme / takas islemlerinin veya olasi bir parasal birligin (para bdlgesinin)
altinin onsu gibi bir degere veya ortak ¢ikarilacak bir kripto paraya dayandirilmas: konusu yine basl basina baska bir
akademik calismanin konusu olacaktir. Ancak dijital ekonominin geldigi noktada degerlendirilmesi gereken bir basliktir.
Enerji piyasasi ise Tiirkiye gibi petrol ve dogalgazda disa bagimli iilkelerde ulusal paralar ile dis ticaret demesi / takast
noktasinda ayr1 bir baslik olarak degerlendirilmelidir (Olcott, 2004: 1-40). Karsilikl dis ticarette dengesizlik yaratabilecek
bu basghik Tiirkiye’de genelde Tiirk Lirasi’ndan ¢ok karsi iilke para birimine olan talebi arttiracaktir. Bu durumun,
halihazirda ABD Dolarinda oldugu gibi, Tiirkiye’de sermaye ve finans hareketleri ile dengelenmesi geregini
doguracagindan hareketle, Ruble cinsiden faizleri (Hazine’nin Rublebond cinsi ihraglar1 veya doviz tevdiat hesaplari)
arttirmasi veya Tiirk Lirasi’na giiniimiizde oldugu gibi daha yiiksek faiz verilmesini dogurabilecegi dikkate alinmalidir.
Bu noktadan hareketle, Iran, Tiirkmenistan, Rusya Federasyonu, Cin Halk Cumhuriyeti, Azerbaycan, Katar, Suudi
Arabistan, Venezuela, Nijerya gibi enerjide arz konumundaki iilkelere ihracat kapasitelerimizin arttirilmast, yerli ve milli
sermayenin bu iilkelerde yatirim yapmasinin tesvik edilmesi, bu iilkelerle ulusal paralarla dis ticaret 6demeleri / takasi
noktasinda Tiirk Lirasi’na avantaj saglayacaktir. Dolayisi ile ulusal paralarla dig ticaret demesi / takasinda izlenecek yol
haritasinda yukaridaki konular diginda diger bir husus ise bir stratejinin varligidir. Barter veya karsilikli takas sisteminde
oldugu gibi iistiin olunan mallarin tespiti, iceride veya disarida hangi organizasyonlari kullanmanin daha avantajh olacagi
gibi gesitli analizler ve degerlendirmeler ile uygulanmasi gerekir (Aggarwal, 1989: 75-81).

Diger taraftan ulusal paralarla dis ticaret ddemesi yapilmasina ragmen SWIFT gibi yabanci 6deme sistemleri
altyapisinin ya da déviz kuru fiyatlamalarimin hala Bloomberg ya da Reuters gibi yabanci finansal bilgi saglayicilarinin
altyapisiin kullanilarak yapilmasi konunun ana fikrine ters diismektedir ve ulusal yapilarin desteklenmesi ya da
kurulmasi planlanmalidir (Sabah.com.tr, 2013, ET: 2019). Nitekim, ABD’nin iran’a ambargo karari kapsaminda SWIFT
sisteminden ¢ikarilmasi1 yoniindeki baskis1 bu duruma bir 6rnek teskil etmektedir. Ki, bu durumun ayn1 zamanda ulusal
paralara kagist hizlandiracagi ve dolarizasyon etkisini azaltacagi savunulmaktadir (Sputniknews.com, 2018, ET: 2019).
Rusya Federasyonu Maliye Bakani Dolardan uzaklagmak i¢in Avrupa Birligi’nin kuracagi Euro-SWIFT sistemine
katilmaya hazir oldugunu belirtmistir (AA.com.tr, 2018, ET: 2019).

Dis ticarette ulusal paralarla transfer noktasinda, son olarak Tiirkiye gibi go¢ yollari {izerinde yer alan ve resmi ve
gayriresmi yabanci is¢i varliginin bulundugu iilkelerde Western Union, Moneygram gibi 6deme sirketlerinin, yeni
teknolojilerde elektronik para ve 6deme sistemleri sirketlerinin, kripto paralar gibi 6deme enstriimanlarinin ve telekom
operatdrlerinin sundugu mobil para transferi gibi sistemlerin de ulusal paralarla islem yapilmasi adina 6zendirilmesi veya
kontrol edilmesi gerekmektedir. Puri ve Ritzema (1999), is¢i transferlerinin goriinen ve goriinmeyen kisimlarinin mikro
ve makro boyuttan ekonomi {izerindeki etkilerinde bu konulara dikkat ¢ekmislerdir (Puri ve Ritzema, 1999: 1-36). Ozetle,
goriinmeyen kalem islemlerinin hangisinin ulusal paralarla ticaret kapsaminda dikkate alinmasi gerekliligi konunun bir
baska tizerinde ¢alisilmasi gereken boyutudur.

4. Sonuc¢

Literatiir ve yukarida tartisilan bulgular 1s181nda konunun birkag farkli boyuttan sonuglarini ifade etmek yerinde olacaktir.
Oncelikle, ulusal paralar ile dis ticaret demeleri ve takasi (kliring) pratik olarak uygulanabilir bir bashiktir. Ancak, dis
ticaret ve kambiyo mevzuatinin engin sinirlart agisindan konunun bir¢ok farkli boyuttan degerlendirilmesi sarttir.
Bankacilik, 6demeler bilangosu, merkez bankaciligi, 32 sayili karar, “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1”, vergi ve kamu
biitgesi, risk yonetimi, 6deme sistemleri, sermaye piyasasi gibi bir¢ok ana bagliktaki gereksinimler ve etkiler i¢in detaylt
analiz yapilmali, ortak caligma gruplari kurulmali ve biitiinsel bir yaklagimla yol haritasi ve uygulama adimlari
cikarilmalidir. Ozellikle ithalat¢1 ve ihracatci firmalar ve finansal kuruluslar acisindan mevzuat karsisindaki
belirsizliklerin ortadan kaldirilmasi, kamuda yetkisizlik ve muhataplik belirsizliklerinin kaldirilmasi ulusal paralar ile dis
ticaret ddemelerine ve takasina daha ¢ok katki saglayacaktir. “T.C. Ticaret Bakanlig1”, “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1”
basta olmak iizere ilgili kamu kurumlarinda dis ticaret verilerinden hareketle 6ncelikli hedef pazar ve doviz analizlerinin
yapilmasi gerekmektedir.

Ikinci olarak, barter tarzi ticaret veya kliring yapilarmin kurulmas i¢in hedef iilkelerin rakamsal analizlerinin
yapilmast ve bu iilkeler ile anlagmalarin yapilmasi gerekliligi bulunmaktadir. i1k asamada petrol, dogalgaz gibi ana tedarik
kalemlerinden, uygulamaya yakin olan ulusal paralarla dis ticaret ddemeleri ve kliringinin yayginlastirilmasi, ikinci
asamada kamu kurumlarinin dig ticaret ve goriinmeyen kalemler konulu islemlerinde islem yapilan iilke ile ulusal
paralarm karsilikli kullanilmasinin 6zellikli durumlar haricinde mevzuat ile zorunlu kilinmasi ya da onceliklendirilmesi
bir alternatif olarak degerlendirilebilir. Ciinkdi, yukarida tartisilan 6zellikle risk yonetimi gibi basliklarin varliginin devam
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ediyor olmas1 merkezi hazine ve nakit yonetimi uygulayan organizasyonlarda daha kontrol edilebilir veya yonetilebilir
olmaktadir. Dig ticarette risk yonetiminde zorlanan sirketlerin ulusal paralarla dis ticaret ddemelerini tercih etmeleri ancak
finansal getirilerinin goriilebilir sekilde fark arz etmesi halinde miimkiin olacaktir. Bu nedenle, fon ve vergi
uygulamalarinin mevzuat ile ayarlanmasi, tesvik modellerinin netlesmesi ve tiim bunlarin uygulanmasi belirli bir zaman
alacaktir.

Bu noktada, iiciincii baslik reel ve finansal sektorlerdeki hazirliklardir. Thracatci birliklerinde, esnaf, ticaret ve sanayi
odalarinda para ve doviz piyasalart konulu egitim bagliklarinin agilmasi ve arttirilmasi, finansal okuryazarlik kapsaml
¢aligmalarda ulusal para kullaniminin konular arasina dahil edilmesi yerinde olacaktir. Yerli ve milli iiretime konu mal
ve hizmetlerin ihracatinda ve ECA iilke kredileri gibi “Tiirk Eximbank A.S.” tarafindan yurtdigindaki ithalatgilara
kullandirilacak kredilerde Tiirk Liras1 kullaniminin zorunlu kilinmasi veya 6zendirilmesi uygun olacaktir. Yurtdisinda
yerlesik Tiirk sirketlerine (veya tersi) Tiirkiye’den yapilacak transferlerde Tiirk Lirasi veya ilgili iilkenin doviz birimi
cinsinden 6deme yapilmasinin benzer sekilde ¢aligilmasi uygulamada derinlik saglayacaktir. Glimriik mevzuati, serbest
bolgeler ve 32 sayili karar acisindan nakit 6demelerde veya doviz transferlerde ithalat ve ihracat agisindan uygulanacak
esaslarda gilincelleme gereksinimi ve keza, ulusal para transferi cinsinden islem adet ve hacimleri artacagindan, MASAK
kapsaminda yapilacak kontrollerin, Tiirkiye’de ge¢miste KDV iadeleri gibi kamusal tesviklerden faydalanmak adina
yasanan hayali ihracat deneyimlerinin tekrar etmemesi adina alinacak 6nlemlerin ¢alisilmasi gerekecektir.

Bankacilikta ise farkli doviz cinsleri ile islem ¢esitliligi ve hacmi artacak, muhabir bankacilik iglemlerinin saglikli
yiriitiilebilmesi admna belirli bir siirenin gegmesi gerekecektir. Gerek bankalarda ve finansal kuruluslarda gerekse
sirketlerde finans ve muhasebe, organizasyon, dis ticaret ve operasyon, hazine ve fon yonetimi, risk yonetimi basliklarinda
yapilmasi gerekenler i¢in yine sektor birliklerinde calisma gruplart kurulmasi, kullanici kilavuzlart ve uygulama
dokiimanlarinin hazirlanmasi, bu konuda alinacak danigmanliklarin tesvik edilmesi gibi caligmalarin yapilmast
gerekecektir.

Dordiincii olarak, Avrupa (Para) Birligi gibi yapilara iiyelik ya da “Lirazone” gibi kendi parasal birligimizin
kurulmasi gorece daha uzun soluklu c¢aligmalar gerektireceginden konunun stratejik boyutlarinin da ayrica
degerlendirilmesi ve olasi senaryolarin giindeme gelmesi halinde hazirlikli olunmasi adina yine ¢alisma gruplarinda
incelenmesi gerekecektir. Keza TCMB’nin dis varliklarindaki veya doviz rezervlerindeki baz paralarin heniiz diinyada
etkisi ve yayginlig1 siirerken azaliyor olmasiin veya zaman igerisinde farkli dig varliklarin bilancodaki etkilerinin
simiilasyon ve stres testleri ile analiz edilmesi, para arzi, enflasyon, faizler gibi gegiskenlik arz eden kalemler agisindan
6nem arz etmektedir.

Besinci olarak isin teknolojik boyutunun degerlendirilmesi ihtiyaci vardir. Odeme ve takas sistemlerinde EFT,
EMKT, TROY gibi yapilarin, ilgili kars1 taraflarin 6deme ve takas sistemleri ile nasil entegre edilecegi, hangisinin
kullanilacagi, yeni bir 6deme ve takas altyapisina ihtiyag olup olmadigi, olacaksa bunun ortak bir kliring sirketi mi olacagi
ya da ilgili kamu bankalar1 bu role soyunacaksa bunlarin nasil bir sermaye veya isleyis yapisi ile calisacaklari
netlestirilmelidir. TROYun benzer sekilde VISA ve MASTERCARD lisansli kartlar yerine dis ticaret ve goriinmeyen
kalem islemlerinde kullandiriminin 6zendirilmesi hizli kazanim olacaktir. Kur farki hemen bertaraf edilemese de
yurtdisina 6denen komisyonlarin iilke i¢cinde kalmasi saglanacaktir. Keza TROY un veya elektronik para kuruluslarinin
hizmetlerinin 6ncelikli hedef pazarlara ihra¢ edilmesi ile ilgili tesvikler ayrica degerlendirilmelidir. SWIFT in ikamesi,
para ve doviz piyasalarinda kullanilan terminallerin, Reuters veya Bloomberg gibi platformlarin ikamelerinin bir biitiin
olarak analizlere dahil edilmesi iyi olacaktir. Keza kripto para ve blok zincirleri ile ulusal paralarla 6deme altyapilarinin
degerlendirilmesi faydali olacaktir. Ancak giiniimiizde Ripple (XRP) gibi bankacilikta 6deme sistemlerinde kullanimi,
yayginlagan kripto paralarim kullanimi SWIFT altyapisinin kullanimina benzeyeceginden, drnegin Rusya ile yapilacak
ulusal paralarla 6demelerde Ethereum (ETH) tercih edilmesi veya yeni bir kripto para ¢ikarilmasimin “YEP’te (Yeni
Ekonomi Programi)” ifade edildigi gibi degerlendirilmesi uygun olacaktir. Buradan hareketle, “PTT’nin (T.C. Posta
Telgraf Teskilat1 A.S.)” diinyadaki posta idarelerinin para transferi altyapist olan Eurogiro iiyeligi ve deneyimi dikkate
aliarak, gerek PTTCoin gibi kripto para altyapisi ile gerekse blok zincirleri veya Eurogiro iizerinden ulusal paralarla
transfer gibi SWIFT e alternatif bir yapinin, diger iilkelerin de bu sistemlere daha hizli adapte olabilecegi diisiincesinden
hareketle, dikkate alinmasi bir 6neri olarak burada ifade edilmektedir. Benzer sekilde bir 6deme sisteminin kurulmasi
kadar Euroclear benzeri bir takas odasinin / sirketinin varligi da yeddi emin gibi ulusal paralarin mutabakatini, takasini
ve saklamasini kolaylagtiracaktir. Bu dogrultuda karsilikli ¢alisilacak iilkelerin muhatap resmi kurumlari ile bu yapilarin
netlestirilmesi gereksinimi bulunmaktadir. Bu sekilde olusturulacak yeni bir uluslararasi 6deme ve takas sisteminde
(odasinda veya sirketinde) BIC Directory gibi sisteme {iye olan finansal kuruluslarin IBAN benzeri kod sistematiginin de
gelistirilmesi gerekecektir. Dolayis1 ile bankacilik ve 6deme sistemleri ile ilgili olarak basta BDDK ve TCMB olmak
iizere ilgili regiilatorlerin planlama, ¢alisma ve diizenleme yapmasi, teknolojisini yerli ve milli sirketlerle kurgulamasi
gerekmektedir.

Son olarak, akademik diinyada parasal birlik, dolarizasyon, merkez bankaciligi, dis ticaret, 6deme sistemleri, barter,
doviz kuru rejimleri gibi birgok ¢aligmanin ulusal paralarin dis ticarette yayginlagsmasi ile beraber giincel verilerle ampirik
olarak ¢alisilmasi, yeni bulgular 15181inda mevcut ¢alismalarin giincellenmesi, yenilenmesi gibi gereksinimler dogacaktir.
Ornegin, biitce ve dis ticaret agiklarinin ikiz olup olmadiginin nedensellik analizi, paranin endojenligi, reel doviz kurunun
dis ticaret ile iliskisi gibi konu basliklarindaki ¢aligmalarin ulusal paralarla dis ticaret 6demeleri sonrasinda mutlaka
degerlendirilmesi gerekecektir. Makro iktisadi a¢inin disinda operasyonel olarak sirket ve banka gibi tiizel kisilikler
acisindan da ek ¢aligmalarin yapilmasi gerekecektir. Dogaldir ki, ulusal paralarla dis ticaret ve takasin iiniversite ve
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meslek yiiksek okullarinda ders olarak okutulmasinin da degerlendirilmesi konunun iglevselligi acisindan literatiire ek
katkilar saglayacaktir.
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